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La informacion que se contiene en esta presentacion ha sido preparada por Greenalia, S.A.
(en adelante, “Greenalia") en virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°
596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y
disposiciones concordantes, asi como enla Circular 03/2020 de BME MTF Equity, elaborada
baja la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores, Greenalia S.A. presenta
las cuentas anuales y el informe de auditoria de los estados financieros consolidados
a 31 de diciembre de 2021.

El siguiente informe tiene como objetivo (i) hacer una breve introduccion sobre la evolucion
de la Compaiiia, (ii) presentar los estados financieros consolidados del periodo de doce
meses terminado el 31 de diciembre de 2021, estados que se adjuntan en el Anexo Iy 11, (iii)
realizar una comparativa con el mismo periodo del afio anterior y plan de negocio publicado
e (iv) informar sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno.
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Esta sera la primera ocasion en que me dirija a ustedes como Presidente

de Greenalia. A lo largo de mi trayectoria profesional he podido formar
parte de algunos de los proyectos empresariales mas retadores, asf
como de muchos de los equipos de personas mas preparados. Haber
participado en la transformacion de sectores como el textil, las comuni-
caciones, o la banca, han supuesto, sin duda, desafios de una magnitud
enorme. Sin embargo, en esta ocasion, el reto no es menor. Formar parte
de la transicion energética y la descarbonizacion de la economia, repre-
senta, si cabe, el principal reto al que se enfrenta la sociedad y el mundo
empresarial en la actualidad.

E12021 ha sido un afio muy convulso, marcado por las consecuencias de
la pandemia y nuevos conflictos globales. Sin embargo, en medio de este
contexto arduo y de incertidumbre, hemos sabido mantener la direccion
y reforzar nuestras operaciones. Es momento de mirar al futuro, hacia el
objetivo de larecuperacion. Y en esa senda, la transicion energética y digi-
talizacion seran las dos palancas que marcaran este proceso, mas verde
y sostenible. Y hacerlo como Presidente de una compania como Greena-
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lia, una compafia en estrecha relacion con las comunidades donde lleva-
mos a cabo nuestros proyectos, apoyando y colaborando con diferentes
organizaciones y administraciones, y participando en estrategias para
mejorar la inclusion, la diversidad e igualdad de colectivos vulnerables.

No quiero dejar de mencionar el compromiso de Greenalia con la indus-
tria gallega, en particular en estos momentos de tensiones de precios en
el mercado eléctrico. Desde Greenalia consideramos que el recurso edli-
co es una oportunidad para asegurar en el medio plazo la competitividad
de la industria gallega, a través de acuerdos de venta de energia a largo
plazo como los que ya hemos acordado con varios consumidores electro
intensivos.

Como pueden ver en este documento, desde una perspectiva financiera y
sostenible, la compafiia ha mantenido su hoja de ruta a pesar del impacto
de las diferentes olas. En un afio marcado por las consiguientes restriccio-
nesy cierres de actividad, la solidez de nuestro modelo de negocio basado
en la economia verde, la integracion vertical y los ingresos recurrentes, ha
quedado reflejada en la continuidad de todos los proyectos previstos.

Jose Maria Castellano

Asi, adelantamos nuestras previsiones para operar en USA, incorporando

una nueva tecnologia —la de almacenamiento— a nuestro pipeline, y pu-
simos en marcha 4 nuevos parques eolicos en Espafa. Con ese primer
salto hacia la internacionalizacion, conseguimos diversificar el factor ries-
go al estar en dos continentes y, al mismo tiempo, adquirimos una mayor
estabilidad y seguridad para dar cumplimiento a los objetivos previstos
en nuestro plan estratégico.

Nuestra estrategia para contribuir al desarrollo de una sociedad més
equitativa mantiene intacto el compromiso irrenunciable de la compa-
fifa con los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), marcados por la
Agenda 2030 de las Naciones Unidas, con los que nos sumamos a hacer
frente alos grandes retos de la humanidad. Asf, nuestra adhesion al pacto
mundial constituye un pilar sobre el que asentar nuestra gestion de cre-
cimiento sostenible y armonioso desde la triple perspectiva ASG (Ambien



tal, Social y de Gobernanza), creando una organizacion que
convive en un ecosistema complejo y a su vez contribuye
aregenerarlo.

Este es el camino en el que creemos, afianzando nuestra
alianza con el medioambiente y respeto por el planeta. Por
ello impulsamos iniciativas para reducir el impacto en los
ecosistemas, aplicando la bioeconomia circular, reduciendo
las emisiones y utilizando energia limpia tanto en nuestras
actividades como en los proyectos que desarrollamos. Sa-
tisfechos también de haber ratificado nuestros objetivos
globales a través de la iniciativa SBTi (Science-based Target)
para reducir el 25% de nuestras emisiones directas en 2030.

Convencidos de que el futuro estd en el talento y las perso-
nas, disefiamos y fomentamos un entorno laboral diverso
e inclusivo, garantizando que la igualdad de trato y de opor-
tunidades sea ya una realidad de la que tenemos que sen-
timos orgullosos, evitando en nuestro dia a dia cualquier
situacion de discriminacion. Cada persona que integra
Greenalia favorece su crecimiento y eso es importante para
nosotros porque es la esencia de progreso de la compaiiia.

Los retos a los que nos enfrentamos exigen también el
refuerzo de la estructura organizativa. En este punto, la re-
novacion del Consejo de Administracion, con mi llegada a
la presidencia y la incorporacion a este 6rgano de nuestra
directora de Desarrollo Corporativo y Sostenibilidad, impul-
san la integracion de la sostenibilidad en la gestion desde el
mas alto nivel de la compania.

Ademés, durante este ejercicio también hemos avanzado
en la consolidacion de nuestro programa de Compliance,
gracias a la aprobacion, por parte de nuestro Consejo de
Administracion y la Junta de Accionistas, del Green Book
-libro de politicas corporativas -. La ratificacion del Codigo
de Conducta y Buenas Préacticas Corporativas y la puesta
en marcha del Canal Responsable, nos permiten avanzar
en la consolidacién de nuestro programa de cumplimiento
normativo, lo que significa un paso méas en la implementa-
cion del codigo ético que rige nuestro proyecto empresarial.

Con todo el paquete de medidas y objetivos establecidos
en ambos documentos, intrinsecamente ligados, en Gree-
nalia avanzamos en nuestras politicas de buen gobierno
del mismo modo que lo hacemos con nuestro pipeline.

Somos una compahia que ha logrado mantener la compe-
titividad de nuestras lineas de negocio mediante sinergias,
buscando el crecimiento del modelo mientras vigilamos la
reduccion de riesgos. Contribuimos con el proceso de tran-
sicién energética de manera significativa con una inversion
de 1.000M€ entre 2019 y 2023 en proyectos de generacion
de electricidad a partir de energias renovables. A cierre de
2021 se ha ejecutado un 27% de la inversion prevista hasta
2023.

Como empresa en estrecha relacion con las comunidades
donde llevamos a cabo nuestras actividades, apoyamos y
colaboramos a diferentes organizaciones en proyectos de
interés, participando con ellos en estrategias efectivas para
mejorar la inclusion, diversidad e igualdad de colectivos
vulnerables y su acceso al deporte.

Como decia al inicio, el 2021 ha sido de nuevo un afio muy
marcado por la pandemia. Es momento de mirar al futuro,
hacia el objetivo de la recuperacion.

Y en esa senda, transicion energética y digitalizacion son
dos palabras que marcaran este proceso, conceptos que
en Greenalia tenemos totalmente interiorizados en nues-
tra visién porque creemos que las energias renovables y
las tecnologias digitales han ser palancas tractoras de un
nuevo modelo econdmico, mas verde y sostenible. Nues-
tras alianzas tecnoldgicas con empresas como Microsoft
asi nos lo han demostrado. Hemos conseguido optimizar
procesos, reducir nuestra huella de carbono y ser mucho
mas eficientes en la gestion del tiempo.

Las bases estan puestas. Tenemos por delante muchos
retos. Europa quiere contribuir a la contencion del cambio
climatico reduciendo un 55% las emisiones de gases de
efecto invernadero de aqui a 2030 para limitar el aumento
de la temperatura por debajo de los 2°C. Desde Greenalia
estamos firmemente comprometidos con este objetivo y
seguros de que nuestra contribucion y papel activo en este
cambio hacia una economia climaticamente neutra que
nos convertira en referente en el cambio de modelo ener-
gético.

Con energia verde y positiva, estamos seguros de que
afrontaremos un 2022 en el que seguiremos creciendo,
generando riqueza y contribuyendo a un planeta mas
sostenible.



Manuel Garcia Pardo

ADELANTAMOS NUESTRAS
PREVISIONES PARA OPERAR EN USA
Y PUSIMOS EN MARCHA 4 NUEVOS

PARQUES EOLICOS EN ESPANA.

Estimado accionista:

Como cada afio, junto con la presentacion de
resultados financieros, me gustaria dedicarles
unas breves lineas para complementar la do-
cumentacion financiera que a continuacion se
pone a disposicion del mercado y de los accio-
nistas. Haciendo balance de este Ultimo afio, y
a pesar de la situacion de excepcionalidad en la
que vivimos como resultado del conflicto entre
Rusia y Ucrania, las consecuencias post-pan-
démicas, las tensiones inflacionistas, asi como
en las cadenas de suministro y del transporte,

en lo relativo a la actividad del negocio de Gree-
nalia, podemos celebrar que cerramos el ejer-
cicio 2021 con la satisfaccion de haber cum-
plido, un afo mas, los objetivos establecidos
para este ejercicio.

Durante el 2020 vivimos una situacion mundial
sin precedentes como resultado de la emergen-
cia de salud ocasionada por el brote del corona-
virus. En el ejercicio 2021, hemos sufrido mu-
chas de las consecuencias derivadas de esta
situacion. Sin embargo, en medio de este con-
texto convulso y de incertidumbre, hemos sa-
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bido mantener la direccién y reforzar nuestras
operaciones. Hemos continuado con la pues-
ta en marcha nuestros proyectos renovables,
ademas de alcanzar otros objetivos de carac-
ter estratégico como es la apertura al mercado
americano, hitos que han sido ejecutados con
gran profesionalidad. Estos resultados ponen
de manifiesto la resiliciencia de nuestro modelo
de negocio, dénde a pesar de las restricciones
impuestas, hemos conseguido consolidar el
crecimiento del negocio durante este periodo.

Este ha sido un afio de especial relevancia para



nosotros. La entrada en operacion de 4 de nuestros proyectos,
unidos a los que ya tenfamos en funcionamiento, han permitido
cumplir con éxito los planes establecidos en ejercicios anteriores.
Hemos excedido los objetivos marcados en el Plan COVID RESI-
LIENCE. Igualmente, se han alcanzado las cifras comprometidas en
el Plan de Negocio presentado en la salida a bolsa de 2017. En la
actualidad, con 6 proyectos en operacion (con una potencia insta-
lada de 125MW), unidos a los casi 1.000MW en construccion, Gree-
nalia se han convertido en un player relevante del sector, es especial
por el caracter multi-tecnoldgico y el alto recurso de su pipeline.
Estos proyectos han supuesto en el gjercicio 2021 un EBITDA de
casi 38,7M¢€, y un beneficio neto superior alos 12Mé. Las expectati-
vas para este 2022 son aln mejores. Ademas, me gustaria reincidir
en el caracter recurrente y predecible de nuestro modelo de nego-
cio, denominado “Develop&0Own", lo que supone que, al mantener
el 100% de propiedad de nuestros proyectos, tenemos los ingresos
asegurados para los proximos 25 afnos.

Adelantamos nuestras previsiones para operar en USA y pusimos
en marcha 4 nuevos parques edlicos en Espaiia.

El pasado mes de julio vivimos un hito histérico en la historia del
grupo: La adquisicién de nuestro primer proyecto internacional.
Nuestra filial americana, Greenalia Solar Power US, INC, adquiria
una sociedad estadounidense de generacion de energias renova-

bles, con una potencia total de 695MWp de solar fotovoltaica, en
estado RTB (Ready to Build); acelerando con ello la implantacion
de nuestro negocio en el pais americano. Esta adquisicion prevé
también la instalacion de 170MW de almacenamiento con baterias.
Con esta operacion, la empresa asegura el desarrollo de los obje-
tivos previstos en su plan estratégico, y amplia su diversificacion
tecnoldgica a 5 tecnologias (Eélica Onshore, Offshore, Fotovoltaica,
Almacenamiento y Biomasa) y en dos monedas, euro (€) y délar
(USD). La apuesta de la administracion estadounidense por las
energias renovables ha abierto un panorama muy atractivo para el
sector, que debemos aprovechar. Ademas de esta compra, el grupo
ya ha comenzado con la tramitacion de nuevos proyectos en el pais
americano, y sequira estudiando la compra de otras sociedades del
sector, con el objetivo de avanzar de forma rapida en una industria
en crecimiento en USA.

A nivel corporativo, destaca la adjudicacion, en el mes de enero, de
135MW de edlica terrestre en el procedimiento de subasta celebra-
do por el MITECO (esta cifra representa el 13,5% de la potencia des-
tinada por el Ministerio para esta tecnologia).

Asimismo, en el mes de diciembre, se registré en el MARF (Merca-
do Alternativo de Renta Fija) un Programa de Pagarés Verdes por
importe de 100 millones de euros. El Programa ha sido sometido a

ESTOY MUY SATISFECHO Y ORGULLOSO
DEL IMPACTO QUE NUESTRA COMPANIA
ESTA CAUSANDO EN LA ECONOMIA LOCAL
Y EN EL PROCESO DE TRANSICION HACIA
UNA ECONOMIA DESCARBONIZADA

QO as Centrales Greenalia

la evaluacion de Sustainalytics, agencia lider en calificacion soste-
nible, quien ha considerado que los proyectos de la compafiia con-
tribuyen al proceso de transicion energética en Espafa. Con esta
actuacion, que se convierte en el segundo programa de Pagarés
Verdes en el mercado espafiol, Greenalia consolida su posicion
como empresa pionera en la emisién de financiacion verde, tras la
calificacién como "“green” de todos los bonos emitidos hasta ahora,
el ultimo de ellos de 55 millones, emitido en diciembre de 2020, y
también calificado con la mayor puntuacion en materia de soste-
nibilidad por la agencia de calificacién Standar&Poor’s. Esta ope-
racion, se suma a la ampliacion de capital de 15 millones de euros
ejecutada en el mes de noviembre (a través de un procedimiento
de colocacion acelerada en el cual se suscribid un 4,4% del capital
social, a un precio sin descuento sobre el valor de cotizacion del dia
anterior); lo cual demuestra la confianza en la compafiia por parte
de los inversores y los mercados de capitales.

Mencionar también la firma durante el mes de diciembre, de un
preacuerdo para suministrar energia renovable a la planta de alu-
minio de Alcoa en San Cibrao (Lugo), durante 10 afos. Esta energia
se suministraria con parques edlicos que se estan desarrollando en
Galicia, principalmente en la provincia de Lugo, donde esta localiza-
da la planta de Alcoa. Este preacuerdo se enmarca dentro del com-
promiso de Greenalia con la industria gallega, en particular en estos



momentos de tensiones de precios en el mercado eléctrico. Desde
Greenalia consideramos que el recurso edlico es una oportunidad
para asegurar en el medio plazo la competitividad de la industria
gallega, a través de un PPA como el acordado.

También quiero agradecer el esfuerzo y el trabajo de nuestro Con-
sejo de Administracion. Los retos a los que nos enfrentamos exigen
también el refuerzo de la estructura organizativa y de direccion. La
renovacion del Consejo de Administracion es una pieza clave para
afrontar futuros procesos de crecimiento de la empresa. La llegada
ala presidencia de D. José Maria Castellano Rios, con una larga tra-
yectoria empresarial de todos conocida; asi como el nombramiento
de Dfia. Beatriz Mato como Consejera Ejecutiva, y D. Pablo Caste-
llano Vazquez, como Consejero Dominical; refuerzan nuestras ca-
pacidades y experiencia del érgano de direccion. Este movimiento
supone, ademas, la incorporacion de la Direccion de Sostenibilidad
al mismo, representado en la figura de Diia. Beatriz Mato; de modo
que la integracion de la Sostenibilidad en la gestion se impulse des-
de el mas alto nivel de la compafifa.

Por otro lado, y a pesar de referirse al ejercicio 2022, no queria de-
jar de pasar la ocasion para dedicar unas palabras a los proyectos
en curso: El proyecto EOLO CBT, con una potencia de 110MW, que
se encuentra en fase de construccion y que exportara energia en
breve. A ellos se suma el proyecto MISAE Il (Texas, USA), con una

potencia de 695MW, y 170MW de baterias, también en una fase ini-
cial de construccion.

En comunicaciones anteriores os anticipaba que estamos traba-
jando en un nuevo plan estratégico. Sera durante el segundo se-
mestre de este ejercicio cuando lo presentemos.

En el plano organizativo, estoy especialmente orgulloso de las nue-
vas incorporaciones de talento senior que, sin duda, seran parte
fundamental en este nuevo plan que tenemos ante nosotros. Solo
por nombrar algunos de ellos: Alberto Expdsito, como Director de
Desarrollo de Negocio Internacional, Alberto Ares, como Director de
Ingenieriay Construccion, o Pablo Barco, como Director de la Planta
de Biomasa de Curtis-Teixeiro, entre otros. Tampoco quiero dejar de
mencionar la aprobacién por parte del Consejo de Administracion,
el pasado mes de diciembre, de un Plan de Stock Options dirigido al
personal directivo clave. Este Plan tiene por objeto alcanzar el maxi-
mo grado de motivacion y fidelizacion de los empleados objeto del
mismo, asi como proporcionarles un incentivo con la intencién de
promover los buenos resultados del grupo, alineando los intereses
de los beneficiarios con el valor a medio plazo de los accionistas.
La duracion del Plan se extendera hasta el 1 de enero de 2026, fe-
cha que se tomara como referencia para determinar si los objetivos
para el ejercicio de las opciones se han alcanzado. El Plan sera so-

metido a aprobacion de la proxima Junta General de Accionistas.

Como parte de nuestro proceso de mejora y profesionalizacion in-
terna, este aflo hemos asignado mas recursos en el area de Digita-
lizacion, Sostenibilidad, y Desarrollo de Negocio, entre otros. Prueba
de ello es la firma de la alianza tecnoldgica con Microsoft, asi como
el reconocimiento obtenido por parte de SAP con la entrega del ga-
lardon SAP Quality Awards 2021, en la categoria de Digital Pioneer.

No quiero olvidarme tampoco del compromiso de Greenalia con el
medio ambiente; pilar fundamental de nuestra estrategia y modelo
de negocio. En ese sentido, me agrada mucho comunicar, que en el
ambito ESG, Greenalia presentara al mismo tiempo que las cuen-
tas anuales consolidadas, su Memoria de Sostenibilidad corres-
pondiente al ejercicio 2021. En ella comunicamos y formalizamos
nuestro compromiso para contribuir al desarrollo de una sociedad
mas equitativa manteniendo intacto el compromiso irrenunciable
de la compafifa con los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
marcados por la Agenda 2030 de las Naciones Unidas. Asi, nuestra
adhesion al pacto mundial constituye un pilar sobre el que asentar
nuestra gestion de crecimiento sostenible y armonioso desde la tri-
ple perspectiva ASG (Ambiental, Social y de Gobernanza), creando
una organizacion que convive en un ecosistema complejo y a su
vez contribuye a regenerarlo. Como empresa en estrecha relacion
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con las comunidades donde llevamos a cabo nuestras actividades,
apoyamos y colaboramos a diferentes organizaciones en proyectos
de interés, participando con ellos en estrategias efectivas para me-
jorar la inclusion, diversidad e igualdad de colectivos vulnerables y
su acceso al deporte.

Ademads, durante este ejercicio también hemos avanzado en la
consolidacion de nuestro programa de compliance, gracias a la
aprobacion, por parte de nuestro Consejo de Administracion y de
la Junta de Accionistas, del Green Book (libro de politicas corpora-
tivas). La ratificacion del Cédigo de Conducta y Buenas Practicas
Corporativas y la puesta en marcha del Canal Responsable, nos
permiten avanzar en la implementacion del Cédigo Etico que rige
nuestro proyecto empresarial. Convencidos de que el futuro esta
en el talento y las personas, disefiamos y fomentamos un entorno
laboral diverso e inclusivo, garantizando que la igualdad de trato y
de oportunidades sea ya una realidad de la que tenemos que sen-
tirnos orgullosos, evitando en nuestro dia a dia cualquier situacion
de discriminacién. Cada persona que integra Greenalia favorece su
crecimiento y eso es importante para nosotros porque es la esencia
de progreso de la compafifa.

Como decia al inicio de esta carta, el 2021 ha sido de nuevo un
afio muy convulso, marcado por las consecuencias de la pande-

mia y nuevos conflictos globales. Por eso, quiero agradecer a los
accionistas, instituciones, entidades financieras y cualquier otro
colaborador que haya confiado en Greenalia su apoyo durante este
ejercicio. Es momento de mirar al futuro, hacia el objetivo de la re-
cuperacion. Y en esa senda, la transicion energética y digitalizacion
seran las dos palancas que marcaran este proceso, mas verde y
sostenible. Estos resultados que hoy presentamos nos hacen estar
orgullosos, pero sobre todo agradecidos, porque sabemos que este
buen afio ha sido posible gracias al esfuerzo de todos los miembros
del equipo Greenalia, compafieros de trabajo y asesores, y a la con-
flanza de muchos proveedores y clientes.

Antes de finalizar, como cada afio, les invito a visitar nuestra pagina
web (www.greenalia.es) donde no solo explicamos la naturaleza de
nuestro negocio y presentamos al equipo, sino también las noticias,
evolucién de la accion y hechos relevantes. Ademas, durante este
ejercicio 2021 hemos desarrollado nuestro greenmap, con infor-
macion detallada y exhaustiva de cada uno de nuestros proyectos.
Podéis acceder al mismo a través del siguiente cédigo QR.

Reciban un cordial saludo.

CEO E
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Somos un Productor de Energia Independiente (IPP) exclusivamente con
tecnologias renovables. Empezamos nuestra actividad en el sector en el afio
2006 'y actualmente cotizamos en el BME Growth desde diciembre de 2017.

Con sede en A Corufia, Espafia, y presencia en Europa (Peninsula Ibérica
y Canarias) y en Estados Unidos, nuestra actividad principal es la genera-
cién y venta de energia eléctrica, estando presente en 5 tecnologias: edlica
terrestre (onshore), edlica marina flotante (offshore), solar fotovoltaica, al-
macenamiento de energia y biomasa, donde esta integrado verticalmente
desde el origen de la materia prima hasta la produccién de la energia eléc-
trica y térmica. >

Somos la primera empresa con presencia en edlica marina flotante en
Espana, tecnologia por la que hemos apostado con desarrollos en nuestro
pais y en la que queremos posicionarnos como uno de los principales re-
ferentes internacionales, impulsando asi, a través de esos desarrollos, las
grandes capacidades de la industria espafiola en el sector.

Los ingresos obtenidos por las instalaciones son a largo plazo, permitiendo
- de esa forma estructurar una financiacion sin recurso (Project Finance) y
obtener dividendos de forma constante y segura.

10
Bosque Gallego
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Haciendo balance de este Ultimo semestre, dejamos
atrds 12 meses de especial relevancia en lo que al
negocio de Greenalia se refiere. A pesar de la situa-
cién de excepcionalidad en la que vivimos como
resultado del conflicto entre Rusia y Ucrania, las
consecuencias post-pandémicas, las tensiones in-
flacionistas, asi como en las cadenas de suministro
y del transporte, en lo relativo a la actividad del nego-
cio de Greenalia, podemos celebrar que cerramos el
ejercicio 2021 con la satisfaccion de haber supera-
do, un afio mas, los objetivos establecidos para este
ejercicio. En medio de este contexto convulso y de
incertidumbre, hemos sabido mantener la direccion
y reforzar nuestras operaciones. Hemos continuado
con la puesta en marcha nuestros proyectos reno-
vables, ademas de alcanzar otros objetivos de ca-
racter estratégico como es la apertura al mercado
americano. Estos resultados ponen de manifiesto la
resiliciencia de nuestro modelo de negocio, donde a
pesar de las restricciones impuestas, hemos conse-
guido consolidar el crecimiento del negocio durante
este periodo.

A/

Principales
10S

La entrada en operacion de 4 de nuestros proyec-
tos durante el ejercicio 2021, unidos a los que ya
teniamos en funcionamiento, ha permitido cumplir
con éxito los planes establecidos en ejercicios an-
teriores. Hemos excedido los objetivos marcados
en el Plan COVID RESILIENCE. Igualmente, se han
alcanzado las cifras comprometidas en el Plan de
Negocio presentado en la salida a bolsa de 2017.

Parque Edlico Ourol (22,5MW) )
En la actualidad, con 6 proyectos en operacion

(con una potencia instalada de 125MW), unidos
a los casi 1.000MW en construccion, Greenalia se
han convertido en un player relevante del sector, es
especial por el caracter multi-tecnoldgico y el alto
recurso de su pipeline. Estos proyectos han su-
puesto en el gjercicio 2021 un EBITDA de 38, 7M€,y
un beneficio neto superior a los 12M€. Las expec-
tativas para este 2022 son aln mejores.

El incremento en las cifras de la cuenta de resul-
tados consolida la estrategia de Develop&Own de-
sarrollada en los Ultimos afios. Ademas, el grupo
establece nuevas vias de negocio anticipando su
expansion internacional prevista inicialmente en el
horizonte 2030. Con la adquisicion, en el segundo
semestre del ejercicio, del proyecto fotovoltaico de
MISAE (695MW, en estado Ready to Build, a los
que se le afiadirdan 170MW de almacenamiento),
una parte muy importante de los ingresos obteni-
dos en 2024 provendran del pais americano. Con
esta operacion, la empresa asegura el desarrollo
de los objetivos previstos en su plan estratégico,
y amplia su diversificacion tecnoldgica a 5 tec-
nologias (Edlica Onshore, Offshore, Fotovoltaica,
Almacenamiento y Biomasa) y en dos monedas,
euro (€) y ddlar (USD). La apuesta de la adminis-
tracion estadounidense por las energias renova-
bles ha abierto un panorama muy atractivo para el
sector, que debemos aprovechar. Ademas de esta
compra, el grupo ya ha comenzado con la tramita-
cion de nuevos proyectos en el pais americano, y
seguira estudiando la compra de otras sociedades
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del sector, con el objetivo de avanzar de forma ra-
pida en una industria en crecimiento en USA. La
explotacion de estos proyectos, asi como del fu-
turo negocio en EEUU, se realizara a través de las
sociedades constituidas recientemente, Greenalia
Power US, INC y Greenalia Solar Power US, INC.

+ El negocio energético edlico continda su actividad
de produccion, con los cinco proyectos de EOLO
MOC funcionando a plena capacidad a cierre de
ejercicio (parques edlicos de Mifion, Ourol, Alto da
Croa, Alto da Croa Il y Monte Tourado). Hay que des-
tacar la explotacion a mercado (merchant) de estos
proyectos, lo que esta permitiendo obtener precios
de mercado superiores a lo incluido en el plan.

+ Un hito fundamental de este periodo ha sido la
puesta en marcha de nuestro segundo proyecto
edlico, el parque edlico de Ourol, de 22,56MW; el cual
comienza a aportar a la cuenta de resultados con-
solidada del grupo desde el mes de mayo de 2021.

+ Asimismo, destacar la puesta en funcionamiento
de otros tres parques edlicos (Alto da Croa, Altro da
Croa Il'y Monte Tourado), que comienzan a aportar
a la cuenta de resultados consolidada del grupo
desde el mes de septiembre de 2021.

+ La energia exportada por estos 5 proyectos du-
rante el ejercicio 2021 asciende a 132.796MWh.

+ La planta de biomasa (Curtis-Teixeiro) ha conti-
nuado exportando energia, y si bien se ha reempla-
zado el proveedor de Operacion y Mantenimiento, a
fecha actual se encuentra produciendo a pleno ren-
dimiento con su operativa totalmente restaurada.

* El resto de los negocios, contindan desarrollan-
do su actividad con un ritmo habitual, sin mayo-
res incidentes. Se han revisado las coberturas de
los seguros y se han mantenido conversaciones
con los principales clientes para anticipar posibles
cambios o ceses en la demanda sin haber sido no-
tificados cambios al respecto.

Desde un punto de vista cuantitativo, dejamos atras
un periodo COVID en el que, a pesar de la situacion
pandémica mundial, eel grupo ha incrementado
sus ingresos en un 90% (FY2019-FY2021), y su
EBITDA en un 1.062% (FY2019-FY2021). Una vez
culminado el Plan COVID Resilience 2020-2021,
podemos afirmar que los objetivos del mismo se
han cumplido ampliamente.

Cabe destacar que, durante el proceso de salida
a bolsa en el segundo semestre de 2017, la com-
pafifa presenté un plan a 5 afios con un objetivo
de EBITDA para 2021 de 23,3 millones de euros.
Culminado este Plan presentado en 2017, se pue-
de afirmar que la compafiia ha excedido las previ-
siones y compromisos adquiridos en el momento
de salida a cotizacién (IPO) en 2017. Este plan se
puede consultar en el DIIM (Documento de Incor-
poracion al Mercado) con fecha 27 de noviembre
de 2017.

A NIVEL CORPORATIVO, DESTACA LA ADQUISI-
CION DEL PRIMER PROYECTO INTERNACIONAL
DEL GRUPO. UN PROYECTO SOLAR PV DE 695MW
(EN ESTADO RTB), CON 170MW DE ALMACENA-
MIENTO EN TEXAS, USA; EN LO QUE SUPONE UN
HITO DE ESPECIAL RELEVANCIA PARA EL NEGO-
CIO FUTURO DEL GRUPO.

Ademas, este periodo ha destacado por haber ob-
tenido la retribucion mas elevada para proyectos
edlicos en la subasta del Ministerio celebrada el
pasado mes de enero de 2021. La retribucion ob-
tenida para 135MW permitira financiar los proyec-
tos de Eolo Il con unas condiciones y estructura
financiera mucho mas ventajosa. La cifra obtenida
representa el 13,5% de la potencia destinada por
el Ministerio en dicha subasta a esta tecnologia.

Asimismo, en el mes de diciembre, se registro en
el MARF (Mercado Alternativo de Renta Fija) un
Programa de Pagarés Verdes por importe de 100
millones de euros. El Programa ha sido sometido
a la evaluacién de Sustainalytics, agencia lider en
calificacion sostenible, quien ha considerado que
los proyectos de la compafiia contribuyen al pro-
ceso de transicion energética en Espafia. Con esta
actuacion, que se convierte en el segundo pro-
grama de Pagarés Verdes en el mercado espafiol,
Greenalia consolida su posicion como empresa
pionera en la emisién de financiacion verde, tras la
calificacion como "green” de todos los bonos emi-
tidos hasta ahora, el dltimo de ellos de 55 millones,
emitido en diciembre de 2020, y también calificado
con la mayor puntuacion en materia de sostenibili-
dad por la agencia de calificacion Standar&Poor’s.
Esta operacion, se suma a la ampliacion de capital
de 15 millones de euros ejecutada en el mes de
noviembre (a través de un procedimiento de colo-
cacion acelerada en el cual se suscribié un 4,4%
del capital social, a un precio sin descuento sobre
el valor de cotizacion del dia anterior); lo cual de-
muestra la confianza en la compafiia por parte de
los inversores y los mercados de capitales.

Parque Edlico de Alto da Croa
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Parque Edlico Ourol (22,5MW)

Mencionar también la firma durante el mes de di-
ciembre, de un preacuerdo para suministrar ener-
gia renovable a la planta de aluminio de Alcoa en
San Cibrao (Lugo), durante 10 afios. Esta energia
se suministraria con parques edlicos que se es-
tén desarrollando en Galicia, principalmente en la
provincia de Lugo, donde esta localizada la planta
de Alcoa. Este preacuerdo se enmarca dentro del
compromiso de Greenalia con la industria gallega,
en particular en estos momentos de tensiones de
precios en el mercado eléctrico. Desde Greenalia
consideramos que el recurso edlico es una opor-
tunidad para asegurar en el medio plazo la compe-
titividad de la industria gallega, a través de un PPA
como el acordado.

En el &mbito ESG (Environmental, Social and Go-
vernance), Greenalia presentara al mismo tiempo
que las cuentas anuales consolidadas, su Memo-
ria de Sostenibilidad correspondiente al ejercicio
2021. En ella comunicamos y formalizamos nues-
tro compromiso para contribuir al desarrollo de
una sociedad mas equitativa manteniendo intacto
el compromiso irrenunciable de la compafiia con

los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
marcados por la Agenda 2030 de las Naciones
Unidas. Asi, nuestra adhesion al pacto mundial
constituye un pilar sobre el que asentar nuestra
gestion de crecimiento sostenible y armonioso
desde la triple perspectiva ASG (Ambiental, Social
y de Gobernanza), creando una organizacion que
convive en un ecosistema complejo y a su vez
contribuye a regenerarlo. Como empresa en estre-
cha relacion con las comunidades donde llevamos
a cabo nuestras actividades, apoyamos y colabo-
ramos a diferentes organizaciones en proyectos
de interés, participando con ellos en estrategias
efectivas para mejorar la inclusion, diversidad e
igualdad de colectivos vulnerables y su acceso al
deporte.

Asimismo, como parte de nuestro proceso de me-
jora y profesionalizacion interna, este afio hemos
asignado mas recursos en el area de Digitaliza-
cién, Sostenibilidad, y Desarrollo de Negocio, entre
otros. Prueba de ello es la firma de la alianza tec-
noldgica con Microsoft, asi como el reconocimien-
to obtenido por parte de SAP con la entrega del
galardén SAP Quality Awards 2021, en la categoria
de Digital Pioneer.

Por Ultimo, destacar el refuerzo de la estructu-
ra organizativa y de direccion. La renovacion del
Consejo de Administracion con el nombramien-
to como Presidente de D. José Maria Castellano
Rios, con una larga trayectoria empresarial de
todos conocida; asi como el de DAAa. Beatriz Mato
como Consejera Ejecutiva, y D. Pablo Castellano
Vazquez, como Consejero Dominical; refuerzan
nuestras capacidades y experiencia del drgano
de direccion. Este movimiento supone, ademas, la
incorporacion de la Direccion de Sostenibilidad al

mismo, representado en la figura de Dfia. Beatriz
Mato; de modo que la integracion de la Sosteni-
bilidad en la gestion se impulse desde el mas alto
nivel de la companiia. En el plano organizativo, se
han producido nuevas incorporaciones de talento
senior como Alberto Expdsito, como Director de
Desarrollo de Negocio Internacional, Alberto Ares,
como Director de Ingenieria y Construccion, o Pa-
blo Barco, como Director de la Planta de Bioma-
sa de Curtis-Teixeiro, entre otros. En el ambito de
incentivos a largo plazo, en el segundo semestre
del ejercicio se aprobd por parte del Consejo de
Administracion un Plan de Stock Options dirigi-
do al personal directivo clave. Este Plan tiene por
objeto alcanzar el maximo grado de motivacion y
fidelizacion de los empleados objeto del mismo,
asi como proporcionarles un incentivo con la in-
tencion de promover los buenos resultados del
grupo, alineando los intereses de los beneficiarios
con el valor a medio plazo de los accionistas. La
duracion del Plan se extendera hasta el 1 de ene-
ro de 2026, fecha que se tomaréd como referencia
para determinar si los objetivos para el ejercicio de
las opciones se han alcanzado. El Plan sera some-
tido a aprobacion de la proxima Junta General de
Accionistas.

POR ULTIMO, DESTACAR EL NOMBRAMIENTO
COMO PRESIDENTE NO EJECUTIVO DE D.
JOSE MARIA CASTELLANO RiOS, ASi COMO LA
ENTRADA EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE BEATRIZ MATO OTERO Y PABLO CASTELLANO.
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Resultados por
inea de negocio

En lineas generales, se aprecia una mejora muy
material respecto al ejercicio anterior:

+ Incremento de un 78% en los ingresos, y con un
incremento en el EBITDA de un 251% respecto al
gjercicio 2020.

+ En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas
(Margen EBITDA) consolidado, la cifra asciende
a 50,5%, mejorando de forma muy significativa el
25,59% del mismo periodo del ejercicio anterior.

Este incremento en el EBITDA y en el margen se
debe principalmente a la incorporacion de los re-
sultados del PPEE de Ourol desde el mes de mayo
y de los PPEEs Alto da Croa, Altro da Croa Il y Mon-
te Tourado, que comienzan a aportar a la cuenta
de resultados consolidada del grupo desde el mes
de septiembre de 2021.

Auto cartera

La Sociedad mantiene en autocartera acciones
propias con un valor de mercado de 1.048 miles
de euros (66.166 titulos) a fecha de formulacion de
las cuentas anuales, que serian facilmente conver-
tibles en efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a
disposicion del proveedor de liquidez (Banco San-
tander).

|nstrumemos
financieros

Como parte del contrato de financiacion de Deuda
Senior del Project Finance de la planta de Biomasa,
y con el objeto de obtener una cobertura respecto
a las eventuales variaciones en los tipos de inte-
rés, la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U. ha formalizado un contrato de deri-
vado con el Banco Santander. Este contrato es uti-
lizado para cubrir los riesgos de tipo de interés de
los créditos a largo plazo, que no tiene impacto en
caja seguin el modelo financiero definido. El criterio
de valoracion contable de dicho instrumento ha
supuesto en el ejercicio 2021 un impacto en fon-
dos propios de 3,6 millones de euros.

Esta valoracion y su impacto en futuros resulta-
dos podria variar, positiva o negativamente dicho
importe, hasta el fin de vigencia del instrumento
cuando el impacto de dicho instrumento en los
fondos propios quedaria saldado.

Asimismo, parte del contrato de financiacion de
Deuda Senior del Project Finance de los proyectos
edlicos incluidos en EOLO MOC, y con el objeto de
obtener una cobertura respecto a las eventuales
variaciones en los tipos de interés, la sociedad
Greenalia Wind Power Eolo Senior MOC, S.L.U. ha
formalizado un contrato de derivado con el Banco
Sabadell. Este contrato es utilizado para cubrir los
riesgos de tipo de interés de los créditos a largo
plazo, que no tiene impacto en caja segun el mo-
delo financiero definido.
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Evo\ulciénl de
la cotizacion y
valor de mercado

Las acciones de la Sociedad cotizan en el BME
Growth desde su salida el 1 de diciembre de 2017.

El 19 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido
incluida dentro del indice "IBEX BME Growth 15".
Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento
de intermediacion del BME Growth informd del
cambio en la modalidad de cotizacién de las ac-
ciones de Greenalia, S.A,, de Fixing a Continuo; en
base al volumen de negociacion de la accion con-
templado en Mercado.

Formar parte de esta categoria supone que los es-
tandares de calidad y transparencia de este mer-
cado de BME son homogéneos con los de otros
Growth Markets de Europa.

Al 31 de diciembre de 2021 la cotizacion de Gree-
nalia cerré en 15,85 euros/accion; lo que supone
una disminucion de un 12,7% en los Ultimos 12
meses Y una revalorizacion de un 681% desde co-
mienzo de cotizacién el 1 de diciembre de 2017;y
una capitalizacion de 351.409.906 euros.

Evolucion
de la actividad

Las estimaciones previstas en el plan se han cum-
plido de forma sobresaliente. En este sentido, el
mantenimiento y mejora de la actividad queda plas-
mada en el propio resultado del EBITDA consolidado
del ejercicio 2021, cuya cifra asciende a 38.658.855
euros. El resultado neto después de impuestos as-
ciende a 12.035.891 euros.

La conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada adjuntay el Ebitda que la Direccion
ha incluido en el presente informe es la siguiente:

Principales operaciones que explican la evolucion
del balance:

EBITDA CONSOLIDADO
Resultado de explotacion 29.194.172
(-) Otros resultados 19.673

(+) Pérdidas, deterioro

. . 63.090
y variacion de provisiones

(+) Amortizacion del inmovilizado 8.930.619

(+) Deterioro y resultado por

. . o 490.647
enajenaciones de inmovilizado

TOTAL 38.658.855

Parque edlico de Greenalia en construccion .
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Parque edlico de Greenalia en construccion

+ Incremento significativo del activo no corriente
(+15,2% respecto al cierre de ejercicio 2020), fun-
damentalmente debido a la inversion realizada en
los parques edlicos incluidos dentro de Eolo MOC.

12,8 MILLONES DE EUROS DE INCREMENTO DEL
INMOVILIZADO EN CURSO POR LA INVERSION EN
LOS PROYECTOS EOLICOS INCLUIDOS DENTRO
DE EOLO MOC.

27,4 MILLONES DE EUROS DE INCREMENTO DEL
INMOVILIZADO EN CURSO POR LA INVERSION EN
OTROS PROYECTOS

+ 28,3 millones de euros de incremento de deuda
con entidades de crédito y otros pasivos financie-
ros, fundamentalmente debido a las cantidades
dispuestas en el marco del project finance de los
proyectos edlicos incluidos dentro de Eolo MOC y
el desarrollo de otros proyectos del pipeline

+ El valor de las inversiones realizadas en el pro-
yecto de la Planta de Biomasa de Curtis Teixeiro a
fecha de cierre del ejercicio 2021 ha sido de 128,8
millones de euros, con una deuda (sin recurso)
asignada de 120,6 millones de euros sin tener en
cuenta el efecto del coste amortizado.

« El valor de las inversiones realizadas en los pro-
yectos edlicos incluidos dentro de Eolo MOC a fe-

cha de cierre del ejercicio 2027 han sido de 83,6
millones de euros con una deuda (sin recurso)
asignada de 68,7 millones de euros sin tener en
cuenta el efecto del coste amortizado.

+ Cabe destacar que el 72 % de la deuda del grupo
es financiacion sin recurso, asociado a los proyec-
tos, con la Unica garantia de los propios proyectos
que financia.

Los fondos propios presenta un saldo positivo de
26.214 miles de euros, si bien fue necesario un
ajuste por operaciones de cobertura (por el deri-
vado sobre tipo de interés firmado en el marco del
Project finance) de 3,8 millones de euros, como
consecuencia, el patrimonio neto presenta un sal-
do positivo de 22.645 miles de euros.

Operaciones
FInancleras

Se han formalizado las siguientes operaciones fi-
nancieras:

+ Durante el ejercicio 2021, se ha formalizado una
hipoteca, correspondiente con la compra del terre-
no de Curtis II, por importe de 3.978 miles de euros

* Incremento de los saldos de los préstamos Pro-
ject Finance de Curtis (3,8 millones de euros), de
Eolo MOC (12,6 millones de euros) y otras deudas
de proyectos en desarrollo (9,7 millones de euros).

+ Diversos préstamos Yy leasings para la compra
de 5 maquinas empacadoras por importe de 1,5
millones de euros.

+ Otros préstamos con terceros por importe de
3,69 millones de euros.

* Incremento la deuda en lineas de crédito por im-
porte de 0,1 millones de euros.

+ Asimismo, también han sido devueltos en su to-
talidad los préstamos que el grupo mantenia con
Abanca y Santander.

+ En relacion con los bonos corporativos, Uni-
camente queda vigente el bono emitido el 15 de
diciembre de 2020 por un importe de 55.000.000
euros listado en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF). Dicho bono tiene vencimiento en el
afo 2025y devenga un tipo de interés fijo anual del
4,95%. Se ha procedido a cancelar todos los bo-
nos anteriores (I, I 'y I1l). A fecha de cierre de 2021
quedaba pendiente un importe de 2,4 millones de
euros del bono Il que se devolvié integramente el
24 de enero 2022.
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+ Asimismo, En el mes de diciembre, se registro en
el MARF (Mercado Alternativo de Renta Fija) un
Programa de Pagarés Verdes por importe de 100
millones de euros. Sibien a cierre de ejercicio 2021
no se habria realizado ninguna emisién sobre el
mismo, por lo que las cuentas no presentan saldo
de deuda derivado de este programa.

+ Por dltimo, en el mes de noviembre, se ejecutd
una ampliacion de capital de 15 millones de euros,
a través de un procedimiento de colocacion ace-
lerada en el cual se suscribid un 4,4% del capital
social, a un precio sin descuento sobre el valor de
cotizacion del dia anterior.

+ La pdliza del proveedor de liquidez no se ha mo-
dificado.

Cumplimiento
del plan de negocio

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A.
publicé su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID RESILIENCE. La sociedad
traslada su satisfaccion en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para el
ejercicio 2021, y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha superado el objetivo es-
tablecido para el presupuesto del ejercicio y final

del plan, con una mejora muy significativa respec-
to al ejercicio anterior.

El grado de cumplimiento de la proyeccion del
EBITDA se ha cumplido (185%) y en el caso de la
facturacion ha sido del 123%.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas
(Margen EBITDA), la cifra presupuestada era de
33,72%, mientras que la real ha sido de 50,51%, por
encima de lo estimado; y mejorando en todo caso
el 25,59% del mismo periodo del ejercicio anterior.

Por lo tanto, se ha alcanzado el objetivo de in-
gresos y EBITDA respecto al plan, con un grado
de cumplimiento del EBITDA de un 185%, y de un
123% en el caso los ingresos.

Cabe destacar que, durante el proceso de salida
a bolsa en el segundo semestre de 2017, la com-
pafifa presentd un plan a 5 afios con un objetivo
de EBITDA para 2021 de 23,3 millones de euros.
Culminado este Plan presentado en 2017, se pue-
de afirmar que la compafiia ha excedido las previ-
siones y compromisos adquiridos en el momento
de salida a cotizacion (IPO) en 2017. Este plan se
puede consultar en el DIIM (Documento de Incor-
poracion al Mercado) con fecha 27 de noviembre
de 2017.

Parque edlico de Greenalia en construccion .
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Greenalia, S.A.y

Sociedades dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en Euros)

Activo
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Fondo de comercio de consolidacion

Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Créditos a terceros

Otros activos financieros

Activo por impuesto diferido

2021
282.387.644

2.753.617
66.992
2.686.625
276.213.176
7.411.063
218.454.424
50.347.689
524.606
524.606
967.677
858.374
20.637
88.666
1.928.568

2020
245.189.176

2.538.146
80.716
2.457.430
237.931.962
3.419.048
167.416.452
67.096.462
919.717
919.717
884.301
852.397
13.162
18.752
2.915.050

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Personal

Activos por impuesto corriente

Créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas del grupo

Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

98.079.086

1.893.694
4.345.994
1.990.634
859.406
775.188
720.766
18.619.546
18.169.446
35.000
25.131
389.969

436.909

436.909

606.114
72.176.829
58.609.857
13.566.972

56.698.502

1.955.001
2.770.247
1.567.890

165.766
242,693
793.898
9.353.321
8.862.876
35.000
139.436
316.009
500.728
500.728
210.167
210.167
255.573
41.653.375
41.447.840
205.535

380.466.730 301.887.678
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Greenalia, SA.y
Sociedades dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2021
PATRIMONIO NETO 22.645.332
FONDOS PROPIOS 26.214.166
Capital 443.419
Capital escriturado 443.419
Prima de emision 18.361.239
Reservas (2.116.739)
Legal y estatutarias 80.254
Otras reservas (2.196.993)
Acciones y participaciones en patrimonio propias (1.045.494)
Resultados de ejercicios anteriores (1.464.150)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 12.035.891
Ajustes por cambio de valor (3.769.535)
Operaciones de cobertura (3.831.387)
Diferencias de conversion 61.852
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 193.951
Socios externos 6.750

2020
(7.065.174)
99.393
424.669
424,669
3.379.989
(1.853.234)
80.254
(1.933.488)
(713.654)
(563.232)
(575.145)
(7.433.376)
(7.433.376)
262.059
6.750

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Otros pasivos no corrientes

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

191.617.050
178.328.427
54.076.343
87.748.825

6.403.402
3.730.582
26.369.275
2.458.963
10.715.673
113.987
166.204.348
144.890.755
2.638.689
99.107.191
1.940.617
1.377.934
39.826.324
4.342.841
16.970.752
2.933.500
12.600.156
2197
349919
1.084.980
380.466.730

273.906.189
272.582.215
56.316.446
109.800.063
7.107.558
9.163.598
90.194.550
1.187.273

136.701
35.046.663
27.408.844
277942
18.990.284
1.666.202
747570
5.726.846
474.043
7.163.776
3.460.511
5.235
3.451.678
861
242.383
3.108
301.887.678
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Greenalia, S.A. y Sociedades dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021 (Expresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas

Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Deterioro de mercaderias materias primas y otros aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Otros resultados

2021

76.532.716

73.418.946
3.113.770
(55.439)
1.273.237
(29.595.223)
(14.504.756)
(9.227.447)
(5.581.224)
(281.796)
24.001
19.964
4.037
(4.111.951)
(3.185.190)
(926.761)
(13.864.826)
(11.681.985)
(2.119.751)
(63.090)
8.322.100

2020

43.003.978

38.095.788
4.908.190
(16.781)
4.148.265
(24.396.125)
(16.025.676)
(3.576.664)
(4.793.785)
131.295
(2.099)
133.394
(3.173.441)
(2.466.503)
(706.938)
(9.008.359)
(8.077.291)
(922.139)
(8.929)
(24.729)

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Amortizacion del inmovilizado

Amortizacion del inmovilizado intangible

EBITDA*

Amortizacion del inmovilizado material

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioros y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros

De terceros

Gastos financieros

Por deudas con terceros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO
Resultado atribuido a la sociedad dominante

Resultado atribuido a socios externos

90.823
(8.930.619)
(331.586)
38.658.855
(8.599.033)
(490.647)
(450.000)
(40.647)
29.194.172
7.435.411
7.435.411
7.435.411
(20.181.682)
(20.181.682)
441.443
(724.803)
(725.023)
220

(13.029.631)

16.164.541
(4.128.650)
12.035.891
12.035.891
12.035.891

*EBITDA=Resultado de explotacién — Otros resultados + Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones + Amortizacion del

inmovilizado + Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado".

186.622
(4.987.163)
(202.458)
11.006.271
(4.784.705)
121.888
121.888
5.985.450
9.537.435
9.537.435
9.537.435
(16.609.000)
(16.609.000)
367.725

367.725
(6.703.840)
(718.390)
143.245
(575.145)
(575.145)
(575.145)
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Estructura del grupo consolidado

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion
al 31 de diciembre son las que se detallan a continuacion:

Pomicilio Actividad Coste Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
GREIEC,)\IVT/E:, \éVILNLE) ALoruna parté?p?auciisg(r:wigg ryespea}sj:ﬁgi?/gsd Seﬁ?&igﬂ;fs}gcial 12.787.966 POWCEEESE[L\‘ATNL,IASLU, 100,00%
GREES()AVblliA\R?S.IL.ALT A Corufa Adquisicién y enajenacion de acciones y participaciones 2.163 POW(EEESEF’:,IA/?;IAS.L.U. 100,00%
GREEN?}%CVBEE’!?SUS A Corufia parté?[?auciisciﬂgsn régpeiggi’;tiiggs Sjcc(;gi?glssécial EadE ot POWCEEESEF';‘A?E}AS.L.U. 100,00%
GREEN%B@EL'%QS& A Corufia Taﬁ;ﬁfgﬁ}gggﬁﬂg‘x]’agzgzrjﬁgrfagf?gg;g’l” y 3321672 GREENALIA BIOMASS POWER S.L. U. 100,00%
- CUGRRTES\%L)LAEEQ\QQSS A Corufia Produccion de energia 5.000.001 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
OWER CURQI'TSE'IE'Elé(LEll/;gﬁ’\él.IA_.SL? A Corufia Produccin de energia 86513 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
PSVCEET’E\%\BE'\QALSE A Corufia Produccion de energia 304.140 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
POWERGSLE'Eg:lElgoég.LLAE A Corufa Produccion de energia 3.000 GR[EES@I&(B%EAOE%\I%FRSPLO \L/JYER 100,00%
POWERGEEEBQHQ ngLLAS% A Corufa Produccion de energia 3.000 GRSE\\/‘ét(ljéf/loE%\lATRSPLO &YER 100,00%
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2 Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domi<_:i|io Actividad (_Io_ste .. Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
POWER%TJEAE[,)\I AA,\; lEAI ISSLI_AUR A Corufia Produccion de energia 3.000 GR[EE\’\/‘Q_L(;APEA%\JAFRSPE\L/JVER 100,00%
POWER SBEE,XQL& ISgLLAS% A Corufia Produccion de energia 3.000 GR[EESI?I&(B@EA%%\I%FRSPE\L/JVER 100,00%
POWER SBEIIE)NAQILE'AI\/S gLLAS A Corufia Produccion de energia 3.000 GREEE\,\/II/EAI&ClJ/;f/IOE%\IATRSPI_OhVER 100,00%
POWERGGFEJ%S AAl\;lEAVS gLLAS A Coruia Produccion de energia 3.000 GREEE’\\‘/Q%AP%OELNATF" SP EYJV_ER 100,00%
POWERVOSEN.SLU | ACorue Prodecién de energia 3500 " DEVELOPMENT S LU, 10000%
POWER QUNTOS, SLU. | AComa Prodecién de energla 3500 " DEVELOPMENTS LU 10000%
POWER?AF(%]EE%/,\éégé \éVII—NUD A Corufia Produccion de energia 17.018 GFIE_)EEEV'\IIEALHQI\\?QH‘? SOLWUER 100,00%
POWER ALTO%F;ECEES,klﬁ \éVII—NUD A Coruia Produccion de energia 81.390 EgEg%éﬁ%gluggosvliR 100,00%
POWER ALT%RD%EJ@SAA, \é\”LNUD A Coruia Produccion de energia 35.077 ngg'\é/;k‘l%\glugg%vlﬁ 100,00%
S LDUSERAS LU, | AComa Prodecion de energia 3000 " DEVELOPMENT.SLU. 10000%
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Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Pomicilio Actividad coste Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
GREENAE%ARQA’\;%:%Y\LEE A Corufa Produccion de energia 3.000 GE%EVIV\IEAFEQ\IZVLIJND 100,00%
POV\?EF;%EESSEAA, \éVLNUD A Corufa Produccion de energia 3.000 GF;%EV'\\/‘é‘F%lé\(VbND 100,00%
PO\?VREE%EBNF/SQQ \évll_NL? A Corufa Produccion de energia 3.000 Gi%wé‘élé\ﬁvbND 100,00%
POWESFEBEES,\‘JFAEHOA \éVLNUD A Coruia Produccion de energia 427.796 EOEOREEH%LFLACVXILANF?ETEJ);\,/?L_U_ 100,00%
POWEF? SEE/I,\IPAETOA \éV|I_NUD A Corufia Produccion de energia 757.826 EOEORgEHIAOLFIKACVAVll\/]NSEigg\,/ EBL.U. 100,00%
GI?:EAEI\I}IQ(SISA%:E%Q’ %VXEUR A Corufia Produccion de energia 3.000 GFIQDEEEVI\IIEALLOISI\%H‘? S(EWUER 100,00%
POWER CGAFI;EBEAI\IJ_IIA_gf \éVLNUD A Corufia Produccion de energia 19.614 GRDEEEV,\IIEALLO@I\\?QH? gOLWUER 100,00%
POV\/GEEEEESES \évll_NL? A Corufa Produccion de energia 3.000 Gi%wéélé\ﬁvbND 100,00%
GgngEBIAD%é %VLBA%E%V\KES A Corufia Produccion de energia 15.181 GFI‘DEEE\/NE/iSQI\\jIVElHE g?vﬁER 100,00%
GREE’\(‘:AOLT% V,\\//IILIJ\I%OP %VXES A Corufia Produccion de energia 3.000 GFIKDEEE\/NE?HSI\%HE g?vl\jER 100,00%
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Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domif:ilio Actividad (_:qste - Sociedad Titular Porcentaje
Social participacion control Grupo
ES‘LEOENSAELN'%VF\%",\“/"%E QU acona Produccién de energia 20371522 | GREENALIA WIND POWER EOLO, S.L.U. 100,00%
GREENAELloﬁgV:\ToDCP,OS\,/ET A Corufia Produccién de energia 24.364.595 GF;,EOEV'\\/‘EAF% léijD 100,00%
L0 Sgﬁl%,\éAéLAMWPET%g OSV\IiELT A Corufia Produccién de energia 3.000 GSOELEC')\‘ ékbgg\lo%Pg XVSR 100,00%
GREENALIA vl\:/:EI\II_EEOSVXELT A Corufa Produccion de energia 21.135 POWESH;FI%DEEE\L\IEALSI?;I\\/IAI/E'H? SLU 100,00%
GREENA%ANVSVX\,L%:%Y\ES A Corufia Produccién de energia 16.119 POWE(FBRTDEEE\L\‘EALSQI\\//I\QHQ SLU. 100,00%
GREEN/;SQGVS!\IEEEOP, OSV\(ES A Corufia Produccion de energia 256.952 GFBEEE\/,\IE/%IQI\YI\QH? g?\ﬁER 100,00%
CREENALIA V\!/:”F\%IIDOE OSV\IZELT A Coruna Produccion de energia 1800 POWE(F;%FIRDEEEL\‘EALSQI\\//I\QHQ SLU 100,00%
GREENALIAC\;X%%SOSY\ES A Coruna Produccion de energia 3.000 POWE%TDEEE\L\‘EIALBQI\%H? SLU 100,00%
GREENALIGAAVLVQER:OSYXF& A Corufa Produccion de energia 3.000 GF;%E/D‘?F%%YVJJND 100,00%
GREENALIA Wg‘ﬁg%\/\fﬁ A Corufia Produccién de energia 26.342 POWE(FBRTDEEE\L\‘EALSQI\\//I\QHQ SLU. 100,00%
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Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domif:ilio Actividad (_:qste - Sociedad Titular Porcentaje
Social participacion control Grupo
GREENALIA W”\é%E%V\éEE A Corufia Produccién de energia 2.550 POWEE%T)EEE\L\‘EALSQI\\/,I\QH? SLU. 85,00%
GREENA%@X\/’J&BI\T OSV\(ES A Corufia Produccion de energia 14.831 GFEEEEVNE/EHQI\%H%) gOvaER 100,00%
GREENALIA m,’:ﬁg%\/ﬁﬁ{ A Coruna Produccion de energia 44.000 GFIQDEEE\/’\IIEALIBIQI\\ZVIE'H? E(EWUER 10000%
GREENAU@EV\\//}A,\I‘\PI'EOS\.ALELT A Corufia Produccion de energia 3.000 GF;%EV'\\/‘EAFE@\(WUND 100,00%
GREENALIA K/IV:HBI\T%V\IEELT A Corufa Produccion de energia 310.391 GREE%@HIA(‘)V%/UBEOSVXT FOLO 100,00%
GREENAL'Q%'T’\%DAE QT acona Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
Sgﬁ?g%%%\g;%af %V\(ES A Corufia Produccion de energia 9.700 POWE(FB‘:T)EEE\/NEALHQI\\//I\/E'H? SLU. 100,00%
GI\FJII(EJEI\INT?EUT%\L/JVFL,\AIBS %V\(ES A Corufia Produccion de energia 107.577 EQE(E%AENIAO\Q”I\DI‘BE OSVXEUR 100,00%
GREAE(;\IAJATL&AT\(/)V!J,\;%%E %V\(ELT A Corufia Produccion de energia 200.668 EOEOREEHIAC)LIJRACVAVIU/I\‘F?EfggY EBL.U. 100,00%
GREENAH%MBES%\_/ET A Corufia Produccion de energia 15.136 GFIKDEEE\/NEALSQI\%HE SCL)VL\jER 100,00%
GREENAL'Q%’;BS QST aconua Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
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Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domicilio Actividad Coste Sociedad Titular Porcentaje
Social participacion control Grupo
GREENAL"?\]‘SV;ND%SP, QVERT aconuia Produccién de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GRE(E)NSELFIR/%&VEW\II%?AE OSV\(ES A Corufia Produccién de energia 3.000 GFIRJEEE\/NE/igél\\jI\QHE g?ﬁER 100,00%
GREENALIA \(’)VF"EDA; QU acona Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA \évbg%f %V\(ELT A Corufa Produccion de energia 458.684 EORI_%E NSEHIAO\F/%V:\’/\I‘gCPgVIYEJR 10000%
GREEHQLDI/Z%VX;DRE%V\(ES A Corufia Produccién de energia 15.531 GFIRJEEE\/NE/iHQI\\jIVElHE g?vﬁER 100,00%
GREEF’}‘E’?\IL/LADV(\)”E‘ES QR acona Produccion de energia 24.042 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENEQIA%HE’\;&E %V\(ES A Corufia Produccion de energia 16.920 GFBEEEVI\IIEALIBIS,\%H? E?WUER 100,00%
GREENFéEL,\I‘AAng!\éDAg%V\(ES A Corufia Produccién de energia 21.371 GFEEEEVNE/iHQI\:VElHE gCL)VﬁER 100,00%
GREEN’ZLS"QE‘,’\}E% QR acona Produccion de energia 24.485 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIQEVQ_\IE?_S%Y\LELT A Coruna Produccion de energia 18.820 GFISEEE\/’\IIEALIBIQI\\ZVIE'H? S?WUER 10000%
GREENALIAR\gll)'\IICDlg%\_/\ES A Corufia Produccion de energia 6.509 GFSEEEVNE/iHé,\:VElHE gCL)VL\jER 100,00%
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Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Pomicilio Actividad coste Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
GREENAL'AgYR'NO%S QU acona Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA vgmagosvf& A Corufia Produccion de energia 22.024 G%EEEV,\IIEALHSI\;\QH? EOLWUER 100,00%
GREENA%AO;V#XBOP%YXFE A Corufa Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENA'}'%%%&E%’_\EE A Corufia Produccién de energia 300.000 GRgEH%LéACVA\IngESSEBL?LO 100,00%
GREET’\F‘{Z%\'A%\,(‘V'T'XE;OSY\LE& A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENAL\LQS\{J'E'%/E%Y[EE A Corufia Produccion de energia 8.410 GFEEEEVI\IIEALIBIS,\%H? E(EWUER 100,00%
GREENAL\'/EM“S%:%\_’[ES A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U. A Corufia PrOd‘éCeC;(;?i'”éeS“éi {ns; drgrigis”o 799.605 GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. 100,00%
DECSV'TEEL%’\;,%'E‘,\\I?%Y\(FE A Corufia Produccion de energia 344397 GREENALIA WIND POWER, S.L.U, 10000%
GREEECHAO\IQVI\lANE?\l?%V\(ES A Corufia Produccion de energia 341.397 DGET/EE(N)SHQI\TTO \éVEFEJ 100,00%
POWER DESEI_ECEEI\A/ILEETS gLLAS A Corufa Produccion de energia 3.838 DGECEE(NJQH’%\T.? \éVETJ 100,00%



Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Pomicilio Actividad Coste Sociedad Titular Porcentaje
Social participacion control Grupo
GREENAL'@S&"AAJ%T%\_ALES A Corufa Produccion de energia 500 GREEG?E&%EA%%\IATRSPEWER 100,00%
GREENAU?&&&?Q IFI)OSV\IiELT A Coruna Produccion de energia 500 GR[EEC‘?LL(S%E/IOE%\IAFRSPI?\L/JVER 100,00%
EGEOEEéLé%gg\:g E%VXES A Corufia Produccién de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENATL(;ARXAV'E'\,LDT:%\_’\E A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENAL%\F’%V/LEAD\,\T QR aconua Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENQL,'\;\AV;/"X'B?LF&%T A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALK*SV\(TGDOFA%%EE A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
CREENALIA Vg”E’\E)DEEE\\”\gE A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
CREENALIA W'('E‘EDR?/%Y\QT A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALIA WIND POWER | -\ 05 Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%

CORDOBELAS, S.L.
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Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domicili L. . . Porcentaj
ormeno Actividad (_:qste - Sociedad Titular orcentaje
Social participacion control Grupo
CREENALIAWIND POWER A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
ESTEIRO, S.L.
GREENALIA WIND POWER i . , )

MONTOXO, S.L. A Coruia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALIA WIND POWER i 5 , )

O BARRAL, S.L. A Coruna Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
A o o] A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 90,00%
GREENALIA WIND POWER i . , )

PUNTA CANDIEIRA, S.L. A Coruna Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALIA W'FTE%EivéEF A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U, 90,00%
GREENALIA WIND POWER i 5 , ]

SAN ISIDRO, S.L. A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALIA WIND POWER i 5 , !
SAN ROMAN, S.L. A Corufa Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
CREENALIAWIND POWER A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
TEIXIDO, SL.
GREENALIA W'NV?LF;\%V‘éELR A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%

32



—I O Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domicilio Actividad Coste Sociedad Titular Porcentaje
Social participacion control Grupo
GREENALIA WIND POWER - . . GREENALIA WIND POWER 5
CARDON. SL. A Coruia Produccion de energia 2.550 DEVELOPMENT S.L.U. 85,00%
CREERALIAWTS PNET A Corufia Produccion de energia 2,560 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 85,00%
GREENALIA WIND POWER - . . N
GUANCHE, S.L. A Coruna Produccion de energia 2.550 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 85,00%
CREENALIA W'Nﬁgfg\’gi A Corufia Produccion de energia 2,550 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 85,00%
GREENALIA WIND POWER = - . 5
LAMAS Il S.L.U. A Corufa Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA WIND POWER o . . .
XESTEIRON, S.LU. A Coruna Produccion de energia 62.663 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA WIND POWER - - . GREENALIA WIND POWER 5
CABANELAS, S.L.U A Coruna Produccion de energia 486.000 DEVELOPMENT S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER = . . 5
SAN JULIAN | S.L.U A Corufa Produccion de energia 150.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER - . . 5
SAN JULIAN 11, S.LU A Coruna Produccion de energia 150.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA FOREST, S.L. A Corufa Compraventa y manipulacion de madera 4.980.480 GREENALIASA. 100,00%
~ Adquisicién y enajenacion de acciones y participaciones 5
GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. A Coruna representativas del capital social 1.360.509 GREENALIAS.A. 100,00%
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—I —I Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domicilio Actividad Coste Sociedad Titular Porcentaje
Social participacion control Grupo
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U. A Corufa Prestacion de servicios forestales y transporte. 305.700 GREENALIASA. 100,00%
GREENALIA SHIPPING, S.L.U. A Coruna Transporte maritimo de mercancias. 291.770 GREENALIA LOGISTICS, S.LU. 100,00%
GREEN&,'\ﬁrioAﬁﬁApl%\l’\fﬁ A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
RS A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
CREFRALIASOLZR oS A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
GREENALIA SOLC)‘\L'TV%OQ’YEB A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 10000%
CREERALASOL A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
CREERALIASOL R o A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
GREENALIASOLAR DOVER A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
GREENAL'QE&LZTB/PA%Y[EE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 10000%
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—I 2 Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domicilio Actividad Coste Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
A oL b, A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
OREEL SO S A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
CREENALASOLI DO A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
CREFRALA SO AR D A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
CREFRALIASO AR PO A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L_U. 100,00%
CREPAA SOL A PO A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
oAl L el | ACorua Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
RN | e | OO SO e aoi0) | om0 | crcmnsoumeoneRoLy | o
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—I 8 Perimetro de consolidacion a cierre de 2021

Domicili . . . Porcentaj
orene Actividad (_:o_ste . Sociedad Titular orcentaje
Social participacion control Grupo
GREENALIA SOLAR POWER - Obray servicios de produccion, transporte, transformacion 5
SAUCE, S.L.U. A Coruna y distribucién o comercializacion de energia. 3000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER A Coruia Obray servicios dg producuon! transpprte, transfgrmauon 3000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
ACEBO, S.L.U. y distribucién o comercializacion de energia.
CREENALIA E%VY,\EE Wilmington Produccion de energia 849 GREENALIAS.A 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER, INC Wilmington Produccion de energia - GREENALIA POWER US, INC 100,00%
EXCEL ADVANTAGE SERVICE, LLC Dallas Produccion de energia - GREENALIA SOLAR POWER, INC 100,00%
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d e g O b | e rn O Estructura de capital de la empresa
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10,30%
5,19% Alazady Espana SL
81,21% 13,30%

CONSEJO DE ADMINISTRACION

José Maria Manuel Pablo Antonio Antonio Beatriz Laura

Castellano Garcia Pardo Castellano Couceiro Fernandez- Mato Luaces

Montells

COMISION DE AUDITORIA COMISION DE RETRIBUCIONES Y NOMBRAMIENTO

José Maria Norcorporate, S.L. José Maria Norcorporate, S.L.
Castellano Castellano

37



e

—

o

—
-

‘fcnas Centrales Greenalia

Nuestro
—QuUIPO

El Green Team

Nuestras personas son nuestro motor de cambio y
parte esencial de la energia del negocio, por lo que nos
comprometemos a garantizar la igualdad de oportuni-
dades, aumentar la participacion de la mujer, favorecer
la flexibilidad laboral, fomentar el desarrollo profesional
y promover una cultura de seguridad y salud.

El talento, el compromiso vy la dedicacion que de-
muestran nuestros equipos dia a dia unido a nuestra
ambiciosa mision dan forma a esa nueva energia que
generamos: mas verde, mas sostenible, mas digital y
mas profesional.

La generacion sostenible de empleo en Galicia, nues-
tra mayor area de influencia actualmente, es uno de
nuestro principales objetivos. De esta manera busca-
mos contribuir al desarrollo socioeconémico de las
comunidades locales, en empleo directo e indirecto en
toda nuestra cadena de valor.

N° TOTAL
DE PERSONAS

w120

DISTRIBUCION DE LA
PLANTILLA POR GENERO

17%

2020 99 16%
019 34 33%

PROCEDENCIA
EQUIPO DIRECTIVO

839, 100%
84

6%

DISTRIBUCION 61% 66% BES[EIBUCIO'N .
DE LAPLANTILLA  29% 0 15%
POR EDAD 10% 24% 10% PLANTILLA %
— — POR PUESTOS 59%
2021 2020 1%
<30 30-50 >50 <30 30-50 >50
82 N° HOMBRES
DISTRIBUCION 59 © NeMOERES ) 82 No HOMBRES
DELA DISTRIBUCION © N° MUJERES
PLANTILLA 22 22 15 24 DE LA PLANTILLA . .
POR CONTRATO . ] : POR TIPO DE ]
LABORAL . R . JORNADA 001 2090 —
CONTRATO CONTRATO CONTRATO CONTRATO ggggfgﬁ gg&’gf‘g‘)\ J[%EI\IDAAD N
PERMANENTE TEMPORAL PERMANENTE TEMPORAL 5 o 5
83% 17% 75% 25% 100% 98% 2%
% DE 5 5
CRECIMIENTO
DEL EQUIPO 2021 ‘ +27 /O VS 2020 2020 ‘ +_| 8 /O VS 2019

La cultura corporativa de Greenalia esta anclada en
la capacidad de adaptacion constante al medio y
la innovacion como via de evolucion y crecimiento,
tanto del negocio, como de los profesionales que
forman parte de la compafia. Formar parte de la
evolucion del sector es el sello de identidad corpo-

EDAD MEDIA
PLANTILLA

36AN0S

2021
6%
B 4%
s

rativo.

Las personas que trabajan en la compafiia son uno
de los pilares fundamentales para la consecucion
de los objetivos estratégicos y, por tanto, el éxito
empresarial de la compafiia. Ellas poseen un ele-

vado conocimiento del sector, un fuerte compromi-
so hacia nuestro proyecto empresarial y una gran
capacidad de adaptacion al cambio. Por ello, una
gestion responsable de nuestros equipos es funda-
mental para la sostenibilidad del negocio.
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El capital social de Greenalia se compone de
22.170.972 acciones de 0,02 euros de valor no-
minal cada una, representadas mediante anota-
ciones en cuenta y con los mismos derechos po-
liticos y econdmicos. La capitalizacion a fecha de
cierre de ejercicio (FY2021) era de 351.409.906€

Las acciones de la Sociedad cotizan en el BME
Growth desde su salida el 1 de diciembre de 2017.
El 19 de marzo de 2018, Greenalia S.A. fue incluida
dentro del indice "IBEX Growth Market @15".

El 25 de enero de 2019, el departamento de inter-
mediacion del BME Growth informd del cambio
en la modalidad de cotizacion de las acciones de
Greenalia S.A., de Fixing a Continuo; en base al vo-
lumen de negociacién de la accién contemplado
en Mercado. La instruccion operativa del cambio
de modalidad de contratacion de los valores de
Greenalia S.A. se publicé el lunes 28 con fecha de

La evolucion de la
cotizacion durante
el ejercicio 2021 !
se muestra a 20,00 :
continuacion:

Enero 2021

efecto miércoles 30 de enero; siendo este dia el
primero en el que puedan negociarse las acciones
de Greenalia en Continuo en sesion abierta.

Desde el 3 de septiembre de 2020, el Mercado
Alternativo Bursatil pasa a denominarse BME
Growth, tras conseguir por parte de la CNMV el
reconocimiento de la categoria europea de Grow-
th Market. Formar parte de esta categoria supone
que los estandares de calidad y transparencia de
este mercado de BME son homogéneos con los de
otros Growth Markets de Europa.

Enero 2022
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indicadores Copatsamie | s s ws
Fde-rmercado .
a C | e rr e Precio cierre periodo 73000 9,5000 181500 15,8500

21.233 21.233 21.233 22.171

(euros)
Ult. precio periodo 7,3000 9,5000 18,1500 15,8000
(euros)
Precio max. periodo 7,3500 12,4000 18,4000 22,5000
(euros)
Precio min. periodo 25000 5,8500 49800 11,1000
(euros)
Capitalizacion 155.004 201.718 385.388 351.410
(Miles de euros)
Volumen 1493 1853 3426 1.434
(Miles de acciones) ' ) ' :
Efectivo 5.848 16.085 36,580 22.831

(Miles de euros)

Mas informacion en: http://www.greenalia.es/accionistas-e-inversores/informacion-bursatil/
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26 DE ENERO DE 2021

Muy sefnores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "EMISOR")
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

En el dia de hoy, la sociedad Greenalia S.A, ha obtenido la adjudicacion de 135MW de edlica terrestre en el
procedimiento de subasta celebrado por el MITECO. La cifra representa el 13,5% de la potencia destinada por
el Ministerio a esta tecnologia.

La compafiia destinara estos 135MW adjudicados en la subasta de hoy al desarrollo de los proyectos de su
plan Eolo II, concretamente a los PE de Felga (21MW), Gato (25,2MW), Penas Boas (16,8MW), Pena Ombra
(45MW) y O Cerqueiral (27MW), todos ellos en la provincia de A Corufia y en fase avanzada de tramitacion,
iniciada ya la exposicion publica.

A estos desarrollos, se suman otros 1356MW, contemplados en el Plan Eolo |. Se trata de los PE de Campelo
(40MW), Bustelo (50MW), Monte Toural (20MW) y Tourifian (25MW), que tienen muy avanzado el cierre
financiero a pool (mercado), siguiendo con la estrategia utilizada en el de igual modo que los otros proyectos
de este plan: Mifidon (24MW) y Ourol (22,5 MW), ya en funcionamiento, y Croa, Croa Il y Monte Tourado,
actualmente en construccion, que sumaran 27,7MW.

Conestos 9 parques edlicos, Greenalia sumara 270 MW a desarrollar integramente en Galicia en 9 instalaciones
cuyas obras se iniciaran este mismo afio, de modo que se puedan ir poniendo en marcha progresivamente a
partir del afio 2022.

La configuracion técnica de los proyectos, compartiendo infraestructuras eléctricas y mismo nudo de
evacuacion, con su correspondiente reduccion en la inversion y el alto recurso de los proyectos cuya media es
de mas de 3.800 horas, ha permitido ofertar un precio muy competitivo de 28,89€/MWh en la subasta.

Con la puesta en marcha de estos parques edlicos, sumados a los 74 MW, actualmente en operacion y
construccion, Greenalia contara en los proximos dos afos con un total de 344MW, a los que se afaden los
50MW de biomasa ya en funcionamiento. En total, 394MW que forman parte del pipeline de cerca de 4GW que
el grupo mantiene actualmente en tramitacion en 4 tecnologias (edlica terrestre, edlica marina, fotovoltaica
y biomasa), con uno de los porfolios mas diversificados, donde la edlica marina flotante jugara un papel
destacado, pues estd llamada a ser una de las tecnologias renovables de mayor futuro a nivel mundial.

Estos 270 MW significardn una inversion superior a los 270 millones de euros en los proximos afios y la
movilizacion de 2.700 puestos de trabajo durante la construccion de los mencionados parques edlicos.

Con este nuevo hito, Greenalia ratifica su apuesta decidida por la energia renovable como fuente de crecimiento
verde y se posiciona como una empresa clave en el proceso de descarbonizacion de Espaia y Europa.

Para Greenalia, el desarrollo y construccion de estos MW edlicos en la comunidad es un paso importante que
deberia constituir una oportunidad para impulsar la industria de los componentes edlicos en Galicia y anclar
empleos vinculados a la misma.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, 26 de enero de 2021.
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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29 DE JUNIO DE 2021

Muy sefnores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "GREENALIA")
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

En el dia de ayer, la Junta general de accionistas de Greenalia ha aprobado los nombramientos del Consejo de
Administracion de la compafiia, que ha renovado parte de sus miembros, tal y como se habia propuesto en su
reunion del pasado mes de mayo.

Asimismo, en el Consejo celebrado en la tarde de ayer, se ha aprobado la designacién de José Maria Castellano
como presidente del Consejo de Administracion de la compafiia.

Una vez aprobado por la Junta de Accionistas, el Consejo de Administracion queda integrado por seis
miembros: Manuel Garcia Pardo, Antonio Fernandez-Montells y Beatriz Mato, como consejeros ejecutivos;
Norcorporate, S.L., representado por Antonio Couceiro, como consejero independiente; y José Maria Castellano
y Pablo Castellano, como consejeros dominicales.

El Consejo de Administracion esta formado por:
Manuel Garcia, CEO de la compafiia y principal accionista de Greenalia.

Antonio Fernandez-Montells, director financiero (CFO) de Greenalia, es licenciado en administracion y
direccion de empresas y MBA (IESE Busines School). Con mas de 14 afios experiencia, es CFO de Greenalia
desde 2076. Con anterioridad ha sido consultor en Accenture, PwC y KPMG.

Norcorporate, S.L., representada por Antonio Couceiro, consejero independiente de Greenalia, es ingeniero
de Caminos, Canales y Puertos. Cuenta con amplia formacion en el mundo empresarial y una dilatada
experiencia profesional donde ha ejercicio, entre otras responsabilidades, el cargo de conselleiro de Industria
en la Xunta de Galicia, director general de Begano y consejero de Inveravante. Actualmente, es presidente de
la Camara de Comercio, De Afigal y de Cesgar (Confederacién de Sociedades de Garantia Reciproca) y del
Real Club Deportivo de La Coruia.

Beatriz Mato, directora de Desarrollo Corporativo y Sostenibilidad de Greenalia desde febrero de 2020, es
ingeniera industrial, especialidad en Organizacion Empresarial, por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros
Industriales de Bilbao. MBA en la Escuela de Negocios homologada de la UDC. Durante 13 afios, trabajé
en el ambito empresarial, en IBM, Rank Xerox y Norcontrol (hoy Applus), desde donde se incorporé al
departamento de innovacion del IGAPE. Desde el afio 2009 hasta el 2018 fue consejera en la Xunta de
Galicia. Actualmente compatibiliza su cargo en Greenalia con su puesto de consejera independiente en el
Grupo Euskaltel y en la empresa de Gestion y Técnicas del Agua Gestagua S.A.

José Maria Castellano, desde junio de 2020 propietario del 5,18% de las acciones de Greenalia, cuenta con
una amplia experiencia como gestor e inversor. Desde 1985 fue miembro del Consejo de Administracion
de Inditex y, en 1997 nombrado vicepresidente y consejero delegado del grupo. Ha sido presidente de ONO
y de NovaGalicia Banco. José Marfa Castellano es doctor en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la
Universidad Complutense de Madrid, catedratico de Economia financiera y contabilidad en la Universidad de
A Corufia y miembro de la Academia de Ciencias Econdmicas y Financieras. Actualmente, es miembro de
distintos consejos de administracion de destacadas empresas nacionales.

Pablo Castellano es desde 2015 presidente del Family Office Nakadama, el instrumento de la familia de José
Maria Castellano para gestionar su patrimonio. Anteriormente, ocupo los cargos de presidente de Suburban
Desing y director de Niki Bosch, asi como consejero de Riopele, empresas todas ellas del sector textil.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, 29 de junio de 2021.
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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21 DE JULIO DE 2021
Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 536/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "Greenalia”)
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Greenalia, a través de su filial Greenalia Solar Power US, INC, ha adquirido en el dia de hoy una sociedad
estadounidense de generacion de energias renovables, con una potencia total de 670MWp de solar fotovoltaica,
en estado RTB (Ready to Build); acelerando con ello su implantacion del negocio en el pais americano.

Greenalia tiene previsto iniciar la construccion de los 670MWp solares fotovoltaicos (en el estado de Texas)
durante el ejercicio 2022. Esta adquisicion prevé también la instalacion de 170MW de almacenamiento con
baterias; lo que significa una inversion de mas de $450M entre ambas actuaciones.

Con esta operacion, la empresa asegura el desarrollo de los objetivos previstos en su plan estratégico, y
amplia su diversificacion tecnoldgica a 5 tecnologias (Edlica Onshore, Offshore, Fotovoltaica, Almacenamiento
y Biomasa) y en dos monedas, euro (€) y délar (USD).

LLa compafiia adelanta la puesta en marcha de su cartera de negocio en EEUU, contemplada en el ‘Plan COVID
Resilience' presentado en marzo de este afio. La apuesta de la administracion estadounidense por las energias
renovables ha abierto un panorama atractivo para el sector que debemos aprovechar.

Ademas de esta compra, Greenalia tiene previsto el inicio de la tramitacion de nuevos proyectos de fotovoltaica,
edlica y almacenamiento en el pais americano, y sequira estudiando la compra de otras sociedades del sector
con el objetivo de avanzar de forma rapida en una industria en crecimiento en EEUU.

La explotacion de estos proyectos, asi como del futuro negocio en EEUU, se realizara a través de las sociedades
constituidas recientemente, Greenalia Power US, INC y Greenalia Solar Power US, INC.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, a 21 de julio de 2021
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A

B Ui
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24 DE NOVIEMBRE DE 2021

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2004 sobre abuso de mercado y en los
articulos 226y 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del segmento BME
Growth de BME MTF Equity ("BME MTF Equity"), sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas a
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 3/2020 del BME MTF Equity"), en sus
redacciones vigentes, Greenalia, S.A. (en adelante, la "Sociedad” o “Greenalia") comunica lo siguiente:

INFORMACION PRIVILEGIADA

Como continuacién al comunicado de INFORMACION PRIVILEGIADA emitido por la Sociedad en el dia de
hoy en el contexto del aumento del capital social de la Sociedad con cargo a aportaciones dinerarias y
con exclusion del derecho de suscripcion preferente (el “Aumento de Capital”) aprobado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en el dia de hoy (al amparo de la delegacion de facultades conferida por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 22 de noviembre de 2021, bajo el
punto tercero del Orden del Dia, y de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital), la Sociedad informa sobre el resultado de dicho Aumento de Capital.

El Aumento de Capital ha sido llevado a cabo por la Sociedad a través de un procedimiento de colocacion
acelerada delegando en determinados Consejeros y en el Consejero Delegado de la Sociedad la facultad de,
entre otras cuestiones, fijar y determinar los términos finales de dicho Aumento de Capital incluyendo, entre
otros, el importe definitivo, el numero maximo de acciones emitidas y la prima de emisién correspondiente,
lo que ha hecho como consecuencia de la prospeccion de la demanda realizada en el marco de la colocacion
privada acelerada por Banco Santander, S.A.,, como Senior Global Coordinator y Solventis, AV, S.A,, como
Global Coordinator y ambas como entidades colocadoras (las "Entidades Colocadoras”), en el que Banco
Santander, S.A. ha actuado también como entidad agente en la colocacion.

La Sociedad anuncia que ha completado con éxito dicho Aumento de Capital y que, durante el periodo de
colocacion finalizado en el dia de hoy (24 de noviembre de 2021), se han suscrito por parte de inversores

937.500 nuevas acciones (las "Nuevas Acciones”) a un precio de emisién por acciéon (nominal y prima) de
16,00 euros, representativas de aproximadamente el 4,4% del capital social con caracter previo al Aumento de
Capital y del 4,2% del capital social con posterioridad al Aumento de Capital (y, en todo caso, por debajo tanto
del limite de la delegacion de la Junta General Extraordinaria de accionistas de fecha 22 de noviembre de 2021
como de la autorizacién del Consejo de Administracion).

El accionista y miembro del Consejo de Administracion de Greenalia, José Maria Castellano, a través de
Alazady Espafia, S.L., ha acudido a la ampliacion de capital con la suscripcion de 50.000 acciones.

Confidential

Conforme a todo lo anterior, el aumento de capital supone la emisién y puesta en circulacion de 937.500
Nuevas Acciones por importe nominal total de 18.750 euros y una prima de emision total de 14.981.250 euros.
Por lo tanto, el importe total efectivo percibido por la Sociedad en el marco de la Ampliaciéon de Capital ha
ascendido a un importe de 15.000.000 euros.

Como resultado del referido aumento, el capital social de la Sociedad quedara definitivamente fijado en
443.419,4 euros, dividido en 22.170.972 acciones de 0,02€ de valor nominal cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas.

En A Corufia, a 24 de noviembre de 2021
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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13 DE DICIEMBRE DE 2021

Muy sefnores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "Greenalia")
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

El pasado viernes 10 de diciembre de 2021, la Sociedad Greenalia S.A. registré en el MARF (Mercado Alternativo
de Renta Fija) un Programa de Pagarés Verdes por importe de 100 millones de euros, con una vigencia de un
afio desde la fecha de publicacion. La entidad coordinadora de la operacion ha sido el Banco Santander, firma
que también actuara como colocadora junto con Banca March.

El Programa ha sido sometido a la evaluacion de Sustainalytics, agencia lider en calificacion sostenible, quien
ha considerado que los proyectos de la compafiia pueden contribuir al proceso de transicion energética en
Espafia. En esta linea, el informe emitido por esta agencia internacional independiente ratifica que el programa
financiero de la compafiia "es robusto, transparente y esta alineado con la estrategia general de sostenibilidad
de laempresa, ala vez que permitird contribuir al avance del Objetivo de Desarrollo Sostenible 7 de las Naciones
Unidas, que recoge el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y moderna para todos".

Con esta actuacion, que se convierte en el segundo programa de Pagarés Verdes en el mercado espafiol,
Greenalia consolida su posicion como empresa pionera en la emision de financiacion verde, tras la calificacion
como green de todos los bonos emitidos hasta ahora, el Ultimo de ellos de 55 millones, emitido en diciembre de
2020, y también calificado con la mayor puntuacion en materia de sostenibilidad por la agencia de calificacion
Standar&Poor’s.

Esta operacion, se suma a laampliacion de capital de 15 millones realizada hace dos semanas por la compafiia.
Ambas operaciones se enmarcan en el plan de expansion en el que esta inmersa la empresa, con sede en A
Corufia, que incluye un amplio pipeline en cinco tecnologias (edlica terrestre y offshore, solar, almacenamiento
y biomasa) en Espafiay en USA.

Asimismo, tal y como avanzé la compafiia en el documento Otra Informacion Relevante, del 23 de noviembre
de 2021, donde se presentaban los resultados YTD'21 a cierre de octubre; las previsiones de cierre de ejercicio
son positivas, con unas cifras de EBITDA que superaran en todo caso los 24 millones contemplados para el
ejercicio 2021 en el Plan presentado por compafiia en su folleto de incorporacion al mercado en 2017 (Doc.
Informacion de Incorporacion, del 27 de noviembre de 2017).

En A Corufia, a 13 de diciembre de 2021.
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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26 DE DICIEMBRE DE 2021

Muy sefnores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "Greenalia")
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

El pasado jueves 23 de diciembre, Greenalia Wind Power S.L.U. (sociedad 100% dependiente de Greenalia S.A.),
firmo un preacuerdo para suministrar energia renovable a la planta de aluminio de Alcoa en San Cibrao (Lugo).

Segun recoge el documento firmado entre ambas compafiias, Greenalia se comprometeria con Alcoa al
suministro de energia renovable de hasta 2.297GWh/afo. Esta energia se suministraria con parques edlicos
que se estan desarrollando en la CCAA de Galicia, principalmente en la provincia de Lugo, donde esta
localizada la planta de Alcoa. El marco regulador del suministro contemplaria una duracién minima de 10 afios,
comenzando desde el 1 de enero de 2024.

Este preacuerdo se enmarca en la propuesta de plan industrial de Alcoa para reactivar la instalacion a partir
del 2024 en un contexto alcista en lo referente a las tarifas eléctricas, por lo que el recurso edlico es una
oportunidad para asegurar en el medio plazo la competitividad de la industria gallega, y en particular para
Alcoa, a través de un PPA como el propuesto. Para asumir este compromiso, en plazo y cantidad de energia
a suministrar, Greenalia ha seleccionado hasta 18 proyectos, todos ellos en Galicia, con un potencial total de
hasta 895MW. Estos proyectos, cuentan con acceso y conexion, han sido admitidos a tramite, y 8 de ellos han
salido a informacion publica. Ademas, se han seleccionado instalaciones por nudos de evacuacion, lo cual
limita el impacto ambiental y los tiempos de puesta en servicio.

Greenalia cuenta con 3.272MW en tramitacion en Espafia de los cuales el 80% cuentan con acceso y conexion
y en un estado de tramitacion muy avanzado. De ellos, 584MW se corresponden con proyectos edlicos en
la provincia de Lugo, con acceso y conexion por parte de REE en la subestacion eléctrica de Xove, al lado de
las instalaciones de Alcoa. Parte de estos proyectos se estan tramitando a través del Ministerio y otra parte
a través de la Xunta. Mas del 50% ya han salido a informacién publica y esta previsto que el resto lo hagan a
principios del proximo afio, lo cual permitira iniciar su construccion a finales de ese mismo afio.

En A Corufia, a 26 de diciembre de 2021.
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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Analisis del grado de cumplimiento del plan de negocio
Evolucion del negocio y comparativa con el Plan de Negocio:

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A.
publicd su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID RESILIENCE. La sociedad
traslada su satisfaccion en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para
ejercicio 2021, y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha superado de manera
muy significativa el objetivo establecido para el
ejercicio 2021, con una mejora material respecto
al ejercicio anterior.

Elincremento en las cifras de la cuenta de resulta-
dos consolida la estrategia de Develop&Own desa-
rrollada en los Ultimos afios. Continuamos con la
puesta en marcha de nuevos proyectos de energia,
a los que se le une un mayor rendimiento y mejora
continua de los que ya estaban en funcionamiento.
Ademas, el grupo establece nuevas vias de nego-
cio anticipando su expansion internacional previs-
ta inicialmente en el horizonte 2030. Con la adqui-
sicion, en el segundo semestre del ejercicio, del
proyecto fotovoltaico de MISAE (695MW, en esta-
do Ready to Build, a los que se le afiadiran 170MW
de almacenamiento), una parte muy importante
de los ingresos obtenidos en 2024 provendran del
pais americano. Con esta operacion, la empresa
asegura el desarrollo de los objetivos previstos
en su plan estratégico, y amplia su diversificacion
tecnoldgica a 5 tecnologias (Eélica Onshore, Offs-
hore, Fotovoltaica, Almacenamiento y Biomasa) y
en dos monedas, euro (€) y délar (USD).

+El negocio energético edlico contintia su actividad
de produccion, con los cinco proyectos de EOLO
MOC funcionando a plena capacidad a cierre de
ejercicio (parques edlicos de Mifién, Ourol, Alto da
Croa, Alto da Croa Il y Monte Tourado). Hay que
destacar la explotacién a mercado (merchant) de
estos proyectos, lo que esta permitiendo obtener
precios de mercado superiores a lo incluido en el
plan.

Sin duda, un hito fundamental de este periodo ha
sido la puesta en marcha de nuestro segundo pro-
yecto edlico, el parque edlico de Ourol, de 22,5MW;
el cual comienza a aportar a la cuenta de resulta-
dos consolidada del grupo desde el mes de mayo
de 2021.

Asimismo, destacar la puesta en funcionamiento
de otros tres parques edlicos (Alto da Croa, Altro da
Croa Il y Monte Tourado), que comienzan a aportar
a la cuenta de resultados consolidada del grupo
desde el mes de septiembre de 2021.

La energfa exportada por estos 5 proyectos duran-
te el ejercicio 2021 asciende a 132.796MWh.

-La planta de biomasa (Curtis-Teixeiro) ha conti-
nuado exportando energia, y si bien se ha reempla-
zado el proveedor de Operacién y Mantenimiento,
a fecha actual se encuentra produciendo a pleno
rendimiento con su operativa totalmente restau-
rada.

*El resto de los negocios, contindan desarrollan-
do su actividad con un ritmo habitual, sin mayo-

res incidentes. Se han revisado las coberturas de
los seguros y se han mantenido conversaciones
con los principales clientes para anticipar posibles
cambios o ceses en la demanda sin haber sido no-
tificados cambios al respecto.

Ademas, otros 3 PPEE con una potencia total de
T10MW han iniciado la construcciéon durante el
ejercicio 2021. Esto va a permitir multiplicar por
10 el EBITDA durante el periodo COVID (2019 Vs.
2021), sin comprometer los objetivos a medio y
largo plazo, que se veran incrementados igual-
mente.

Desde el punto de vista cuantitativo, se ha supe-
rado el objetivo establecido para el ejercicio 2021,
con una mejora muy significativa respecto al ejer-
cicio anterior.

A) EN EL CASO DE LOS INGRESOS, SE HAN
SUPERADO LOS 76M€, MEJORANDO EN UN
23% EL OBJETIVO ESTABLECIDO. LA MEJORIA
RESPECTO AL EJERCICIO ANTERIOR HA SIDO DE
UN 78%.

B) EN EL CASO DEL EBITDA, SE HAN ALCANZADO
LOS 38,7M€, MEJORANDO EN UN 85% EL
OBJETIVO ESTABLECIDO EN EL PLAN. LA
MEJORIA RESPECTO AL EJERCICIO ANTERIOR
HA SIDO DE UN 251%.
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Parque Edlico Ourol (22,5MW)

En este sentido, el cierre de 2021 ha supuesto la
consecucion de ambos objetivos establecidos en
el plan.

Como consecuencia, el ratio EBITDA/Ventas
(Margen EBITDA), cuya cifra presupuestada era
de 33,72%, ha sido superada hasta alcanzar un
50,51%, por encima de lo estimado; y mejorando
en todo caso el 25,569% del ejercicio anterior.

Por lo tanto, se ha alcanzado el objetivo de in- minado este Plan presentado en 2017, se puede
gresos y EBITDA respecto al plan, con un grado  afirmar que la compafiia ha excedido las previsio-
de cumplimiento del EBITDA de un 185%, y de un  nes'y compromisos adquiridos en el momento de
123% en el caso los ingresos

salida a cotizacion (IPO) en 2017.

Cabe destacar que, durante el proceso de salida a
bolsa en el seqgundo semestre de 2017, la compa-
fifa presentd un plan a 5 aflos con un objetivo de
EBITDA para 2021 de 23,3 millones de euros. Cul-

Ingresos 76.532.716 43.003.978 8%
EBITDA 38.658.855 11.006.271 251%
Margen 5051% 2559 %

Ingresos 76.532.716 61.996.806 123%

EBITDA 38.658.855 20.907.623 185%
Margen 50,51 % 3372%
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

GREENALIA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021

Emst & Young. 5.4 Tel: 91 217 253
Edificio Ocaso Fax: 981223475
Cantén Pegueno, 13-14 ey.com

15003 La Corufia
Building a better
worlting vorid ESpaa

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Greenalia, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Greenalia, 5.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del grupe a 31 de diciembre de
2021, asi come de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminade en dicha fecha, de cenformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de la memaria consolidada) v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabe nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladera de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacidn con fa
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nueslro informe.

Somos independientes del grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situacicnes o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periode actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no
©XPresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de Ingresos

Descripcidn  Las actividades desarrolladas por el Grupo consisten en la compraventa, importacidn,
exporlacion, elaboracion y manipulacién en general de toda clase de madera y el
transporte de la misma, asi como la generacion de energfa mediante la explotacién de
instalaciones de energia renovable, tal y como se detalla en lanota 17.1 dela
memoria consalidada adjunta.

Como se indica en la nota 5.20 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo reconoce
los ingresos cuando se produce la transferencia del control de los bienes y servicios

con los clientes y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades.

Hemos considerado el adecuade reconecimiento de los ingresos como una cuestion
clave de nuestra auditorfa dada la atomizacidn de los mismos. asi como las
estimaciones contables que debe realizar la Direccidn de la Sociedad Dominante de
cara a determinar el adecuado registro de algunc de los mismos al cierre del ejercicio.

Muesira
respuesta Muestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros;

Entendimiento de los procesos aplicados por la Direccién de la Sociedad
Dominante para el registro de los ingresos, asf como del marco regulatorio de
la actividad de generacién de energia. Evaluacidn del disefio e implementacién
de los controles relevantes de dichos procesos.

Obtencién de confirmaciones de terceras y liquidaciones de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) para una muestra de saldos
¥ transacciones del ejercicio.

Verificacién, para una muestra de las transacciones del ejercicio, del adecuado
momento e importe del registro contable de las mismas.

Revisién de una muestra de las notas de abono emitidas con posterioridad al
cierre, evaluando el adecuado registro contable de las mismas en funcién del
devengo de la transaccién.

Revisidn de los desgloses incluidos en la memoria consclidada del ejercicio de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Parrafo de énfasis

Liamamos la atencitn acerca de lo indicado en |a nota 2.4 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, en la que describen los motivos que originan el fondo de maniobra negativo
del Grupo al 31 de diciembre de 2021 v la incertidumbre relacionada con las causas de resolucién
anticipada de los contratos de financiacién de la planta de biomasa del Grupo ubicada en Curtis, junto
con los factores mitigantes de dicha incertidumbre. Esta cuestién no modifica nuestra opinidn.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacién esr il de los ‘adores de la Sociedad dominante v no forma
parte Integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Muestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién

idado. Nuestrar idad sobre el informe de gestidn consolidado, de conformidad con o
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la cencerdancia del informe de gestidn consolidade con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiente del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si el contenldo y presentacidn del informe de
gestioén consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los es de la y de la 6n de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los inistradores de la Soci i son de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen |a imagen fiel del patrimenio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del grupo, de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera aplicable al grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memeria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del grupo para continuar como empresa en

funcior revel . SEQUN corr las cuestiones relaclonadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los

administradores tienen intencidn de liguidar el grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién v presentacién de |as cuentas anuales consolidadas,
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Rasponéahuldadea del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consclidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emilir un informe de
auditorla que contiene nuestra cpinién.

‘Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consclidadas.,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, di y aplicamos pr fimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemeos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material
debida a fraude es mas elevado que en el ¢aso de una incorreccidn material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencienadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditeria que sean adecuados en funcin de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Cencluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditorfa obtenida, concluimes sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
grupo para continuar como empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa
sobre la correspandiente informacidn revelada en las cuentas anuales conseolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditor(a obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hachos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos 1a presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modao gue logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales c i -Somos r de la direccidn, supervision y realizacion de
la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditorfa.

Aeaimsor firmaf § oL R Yoursg Gl Limites

Nes comunicamos con la comisisn de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asfcomo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, ¥ nas hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones gue razonablemente puedan supaoner
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en Ia auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y gue son, en censecuencia, las cuestiones clave de la
auditerfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adiclonal para la comisién de auditoria de la Socledad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicicnal
para la comisin de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 1 de abril de 2022,

Periode de contratacién

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2021 nos nombrd como

auditores del grupo per un periodo de un afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designades por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
para el periodo de 3 afies y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,

AUDITORES

INSTTUTE be EHsORRS [AADES ERNST & YOUNG, S.L.

08 CUTHTAE BF ESPARA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 50530)

ERNST & YOUNG SL

stana Da Silva Gdmez-Aller
ito en el Registro Oficial de Auditares
de Cuentas con el N® 22768)

1 de abril de 2022

A membes tiem of Ernst & Young Gicta | iited
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B lidado al 31 de dicil e de 2021
{Expresado en Euros)
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ACTIVO Notas 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 282.387.644 245.189.176
Inmovilizade intangible 6 2.753.617 2.538.146
Fondo de comercio de consolidacion 86.992 80.716
Otro inmovilizado intangible 2.686.625 2457430
Inmevilizade material 7 276.213.176 237.931.962
Temenos y construcciones 7.411.063 3.419.048
Instalaciones técnicas y olro inmeowvilizado matenal 218,454,424 167.416.452
Inmovilizado en curso y anficipos 50.347.689 67.006.462
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 524,606 19717
Créditos a empresas del grupo 524 606 919.717
Inversiones financieras a largo plazo 8 967.677 884,301
Instrumentos de patrimonio 858374 852.397
Créditos a lerceros 20837 13.152
Otros activos financieros 88.666 18.752
Activo por impuesto diferido 16 1.928.568 2.915.050
ACTIVO CORRIENTE 98.079.086 56.698.502
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6y7 1.893.694 1.955.091
Existencias 9 4345994 2.770.247
Comerciales 1.890.634 1.567.890
Materias primas y otros aprovisionamientos. 659,406 165.766
Productos terminados 775188 242,603
Anticipos a proveedores 720.766 793.808
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 18.619.546 8.353.321
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 18.169.446 8.862.876
Personal 8 35000 35.000
Aglivos por impuesto corriente 16 25131 138.436
Créditos con las Administraciones Publicas 16 389.968 316.009
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 - 500.728
Créditos a empresas del grupo - 500.728
Inversiones financieras a corto plazo B 438,909 210,187
Ofros activos financieros 436.909 210167
Periodificaciones a corto plazo 606.114 255.573
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 72.176.829 41,653.375
Tesoreria 58.600.857 41.447.840
Otros activos liquidos equivalentes. 13.566.972 205.535
TOTAL ACTIVO 380.466.730  301.887.678
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Bal lidade al 31 de dici e de 2021
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2021 2020
PATRIMONIO NETO 22.645.332 (7.065.174)
FONDOS PROFIOS 26.214.166 99.393
Capital "4 443.419 424 669
Cepital escriturado 443.418 424 BES
Prima de emisién 12 18.361.230 3379989
Reservas 1.3 (2.116.739) (1.853.234)
Legal y estatutarias 80.254 80254
Otras reservas {2.196.993) (1.833.488)
Acciones y participaciones en patrimonio propias 14 (1.045.494) (713.654)
Resultados de ejercicios anteriores 13 (1.464.150) (563.232)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 15 12.035.891 (575.145)
Ajustes por camblo de valor 12 (3.769.535) (7.433.376)
Operaciones de cobertura (3831387)  (7.433.376)
Diferencias de conversién 61.852 =
‘Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 193.951 262.059
Socios externos 14 6.750 6.750
PASIVO NO CORRIENTE 191.617.050  273.906.189
Deudas a large plazo 15 178.328.427 272.582.215
Ol y otros valores 54 076.343 56316446
Deudas con entidades de crédito B7.748.825 109.800.083
Acreedores por arrendamiento financiero 6.403.402 T7.107.558
Derivados 3.730.582 9.163.598
Otros pasivos financieros 26.369.275 90.194.550
Deudas con empresas del grupo y aseciadas a largo plazo 15 2.458.963 1.187.273
Otros pasivos no corrientes 15 10.715.673 -
Pasivos por impuesto diferido 16 113.987 136.701
PASIVO CORRIENTE 166.204.348 35.046.663
Deudas a corto plazo 15 144.890.755 27.408.844
o y ofros valores 2,638,689 277942
Deudas con entidades de credito 82107191 18.880.284
Acreedores por arrendam iento financiers 1.940617 1.666.202
Derivados 1.377.934 747570
Otros pasivos financieros 30.826.324 5726848
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15 4.342.841 474.043
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 16.970.752 7163776
Proveedores. 15 2.833.500 3460511

P p del grupo y 15 o 5235
Acreedores varios. 15 12.600.156 3451678
Perscnal (remuneraciones pendientes de pago) 15 2197 861
Otras dewdas con las Administraciones Publicas 16 349.919 242.383
Anticipos de clientes 15 1.084.980 3.108
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 380.466.730  301.887.678
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Cuenta de pérdidas y i corresp al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresada en Euros)
Notas 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Imperte neto de la cifra de negocios 171 76.532.716 43.002.878
Ventas 73418.946 38.005.788
Prestacionas de sendcios 3413770 4.908.180
Variacién de existencias de productos terminados y en curse de
fabricacién (55.439) (16.781)
Trabajos realizados por la empresa para su active 71 1.273.237 4.148.265
Aprovisionamientos (29.595.223) {24.396.125)
Consume de mercaderias 172 (14.504.756) (16.023.676)
Consumo de materias pimas y ofras materias consumibles (8.227.447) (3.576.664)
Trabajos realizados por otras empresas (5,561,22d) (4,793.785)
Detericro de mereaderias, matenas prmas y olios agrovisionamientos 9 (281.786) &
Otros ingresos de explotacion 24,001 131.295
Ingresos accescrios y otros de gestion coriente 19.964 (2.008)
de al resultado del ejercicio 4.037 133.394
Gastos de personal 17.3 (4.111.951) (3.173.441)
Sueldes, salarios y asimilades (3.185.190) (2.466.503)
Cargas sociales {926.761) (708.938)
Otros gastes de explotacién (13.864.828) (8.008.369)
Senicios exteriores 174 (11.681.985) (8.077.291)
Tributos {2.119.751) (922.139)
Pérdidas, deteriors y vaniacién de provsiones par
operaciones comerciales (63.090) {8.929)
Otros resultados 7 8,322,100 (24.729)
ion de i de ili
ne financierc y otras 13 90.823 186.622
Amortizacién del inmevilizado 6y 7 (8.930.619) (4.987.163)
Amortizacion del inmowlizade intangible 1331.586) (202.458)
Amortizacidn del inmoviizade matenal (8.599.033) (4.784.703)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmaovilizado 1490.647) 121.888
Detericros y pérdidas 7 {450.000) al
Resultados per enajenaciones y olras (40.647) 121.888
"RESULTADO DE EXPLOTAGION 79194172 5.995.450
Ingresos financieros 175 7.435.411 9.537.435
De valores ¥ otros 7.435.411 9,537,435
Oe terceros 7435411 9537.435
Gastos financieros 17.5 {20.181.682) {16.609.000)
Por deudas con terceros. (20.181.682) (16.609.000)
Diferencias de cambio 441,443 -
Deterioro y resultado por de i (724.803) 367.725
Deterioros y pérdidas 8 {725.023) -
Resultados por enajenaciones y otras 220 367.725
RESULTADO FINANCIERO (12.029.631). (6.703.840)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.164.541 (718.390)
Impuesto sobre be 16.1 (4.128.650) 143.245
0 El
DE OPERACIONES CONTINUADAS 12.035.891 (575.145)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 12.035.891 {57‘.14_51
Resultado atribuido a la seciedad dominante 1s 12.035.891 (575.145)
Resuftado alnbuide a socios extemos 115 - -
5
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE

Estado de cambios en el patrimonio neto idad p al icio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en Euros)
A) Estado de ing y gastos id lidado correspondi al ejercici
anual terminado el 31 de diciembre de 2021
Motas 2021 2020
Resultado consolidado del periodo 15 12.036.891 (575.145)
Ingresos y gastos enel i neto
Per diferoncias de comrsion 61852 -
Por coberturas de flujos de efectivo 12 3.337.626 1.204.234
Subwnsiones. donaciones y legados recibidos 13 = (188.622)
Eteoto impositho 12y 13 (834.407) (254.403)
Total ingresos y enel neto
i 2.865.071 763,209
Transferencias a la cuenta de pérdidasy ganancias
Por diflerencias de comersion
Por coberturas de fujos de eleclivo 12 1.465.027 (4.707.098)
Subwenciones, donaciones ¥ logados recibidos. 13 (90.823) 102.672
Efecto impositho 12y13 (343.542) 1.182.842
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 1.030.662 [3-451.584)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 15,631,624 (3.263.520)
Resultado atribuida a la sociedad dominants 15.831.624 (3.263.520)
6
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B) Estado total de cambios en el patri neto co lidado cor di; al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
Resultado del
Subvenciones,
Resultados  atribuido a la donaciones y
Capital Prima de Acciones  de ejercicios  sociedad Ajustes por legados Socios.
escriturado emisién Reservas propias anteriores dominante  cambios de valor  recibidos extarnos
1.4 11 11. 1. ota 11, 11! 1 Nota 1. 1 10T,

SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 424.669  3.379.989 1.077.798  (531.639) 169.850) (53.605) 14.806.228) 323.286 581.047 325.668
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 575.145) (2.627.148) (61.227) - {3.263.520)
Operaciones con socios o propietarios

Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 1.3y 11.4) - = 2626815 (182015) = = - - - 80,800

‘Cambio de perimetro y adguisicion de participaciones de socios externcs - - (3.100.011) - - - - - (528.007) (3626M8)
Otras variaciones de patrimonio neto -

Traspaso de resultado i 430977 - (493582) 53,605 5 == £

Otros movimientos - (533.814) - = = = E (533.814)
SALDO, FINAL AL 31 DE BRE DE 2020 424.669 .853.234) 563.; A {7.433.376) 262059 (7.085.174)
Total ingresos y gastos reconocidos - - w a - 12.035.891 3.863.841 (68.108) - 1583.6M
Operaciones con socios o propietarios -

Ampliacidn de capital 18.750  14.981.250 (663.088) - - o 4 - - 14.336.912

‘Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 11.3y 11.4) - - 219439 (331.840) - - - - - (112.401)
Otras variaciones de patrimonic neto

Traspaso de resultado = < 326,773 = (800.918) 575.145 = = = =

Otros movimienios e = (145.629) - = i = i z (145.628)
SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 443419 18.361.238 116, 1. . 464.1! 12.035.891 193.951 B8.750 22845332
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Estado de flujos de efecti li corresp al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresado en Euros)
Notas. 2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del pericdo antes de impuestos 16.164.541 (718.390)
Ajustes del resultado 22.958 313 11.391.422
Amortizacion del inmowlizade 6y7 8920619 4,997,163
Correcciones valorativas por deterior 344,886 8929
Imputacion de subvenciones. (80.823) (186.622)
por bajas y de 450847 {121.888)
Ingresos financieros 175 (7.435.411) (9.537.435)
Gastos financieros 175 20.181 682 16.609.000
Detences y resultato por e i 724,803 (367.728)
Gtros ingresos y gastes (188.090) =
Cambios en el capital corriente 5.107 834 (4.582.903)
Existencias (1.857.543) 415.468
Deudares y otras cusntas a cobrar (9.443.620) (5.908.413)
Ctros actives comentes (515.826) (240,658)
Acreedores y cuentas a pagar 9.806.976 1.159.697
Ofros activos ¥ pasivos no comientas 11.117.907 -
Otros flujos de las actividades de explatacién (14.419.535) (7.346.574)
Pagos do intereses (14,533 840) (7.348.574)
Flujos de efective de las actividades de explotacion 33.811.153 (1.256.445)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pages por inversiones (44.774.443) (47.492.237)
Emprasas el grupo y ascciadas (300.000) -
Inmovilizado intangiblc & (547.057) {333 .828)
Inmovilizado material 7 (43.496.386) (47.400.407)
Giros actives financioms {431,000) 241,908
Cebres por desinversiones = (346.089)
Inmoulizado matenal L {346.089)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (44.774.443) (47.838.326)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 14.202.810 -
Emision da instrumentos de patimeonio 14.336 912 -
isicien de de patri propio {1.428.550) =
da i de patrimania propic 1.234.448 -
Cobros y pages por instrumentos de pasive finansiero 27.282.934 70.969.917
Emisign
Emisién de deuda con entidades de erédite B6.549 533 27.354 816
Emisién de deuda con empresas del grupo y asociadas 500.728 1.017.730
Emisicn de otras deudas 28.340.314 52.500.000
Dewolucion y amortizacion de
Amontizacin deudas con entidades de crédite {9.335,379) (4.598.764)
Emisién de deuda con empresas del grupo ¥ asociadas 797 657 -
Amartizacion otras deudas. (50.568.918) (5.303.865)
Flujos de efectiva de las actividades de financiasion 41,486,744 70.969.917
AUMENTO / [DISMINUCIGN) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 30.823.454 21,875,148
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 41.653.375 19.778.229
Efective o equivalentes al eierre del periode 10 72.176.829 41.663.375
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria | correspond al ejercicio anual inado el 31 de de
2021
1. SOCIEDAD DOMINANTE

Greenalia, S.A. (en adelante ‘la Sociedad” o *la Sociedad dominante”) se constituyo el dia 13 de
diciembre de 2013 como sociedad limitada con la denominacién Grupo Garcia Forestal, S.L.y el 2
de septiembre de 2016 medificé su denominacién social a Greenalia, S.L. y el 7 de julio de 2017
se transformé en Sociedad Andnima. Su objeto social consiste en la produccién de energia
eléctrica a través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocion,
gestion, lotacién, m imi y comercializacién de instalaciones de aprovect i y
produccién energética, asi como, la adquisicién y enajenacién de acciones y participaciones
representativas de capital social de cualquier tipo de sociedad, la financiacion a las empresas
participadas, la prestacién de servicios de apoyo a la gestion que las sociedades participadas
requieran para la adecuada direccién y administracion de su propie negocio, ya sea por medio del
personal de la Sociedad o de terceras personas.

Constituye el objeto social del resto de las entidades del grupo, la produccién de energla eléctrica
a través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocién, gestion,
explotacién, mantenimiento, y comercializacién de instalaciones de aprovachamiento y produccién
energética, asi como, la compraventa, importacién, exportacién, elaboracién y manipulacién en
general de toda clase de madera y el transporte de esta.

El domicilio social de la Sociedad se encontraba en la Avda. Zumalacérregui, n® 35, piso bajo,
Cedeira (A Corufia). El 2 de septiembre de 2016 la Sociedad modificd el domicilio social
estableciéndose en Plaza de Maria Pita, n° 10 planta 1 de A Corufia.

Durante el ejercicio 2014, los socios de Greenalia, S.L., acordaron una reorganizacion del grupo
con el fin de adoptar una estructura organizativa, separando las distintas actividades por sociedad.
Es por ello que con fecha 13 de agosto de 2014 se constituye el grupo en el sentido del articulo 42
del Cédigo de Comercio. Estas decisiones fueron acordadas en junta de accionistas y depositadas
en el Registro Mercantil de A Corufia y se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VI
Il del Titulo VI | del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por €l que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Las cuentas anuales consolidadas de Greenalia, S.A y el informe de gestién consolidado del
ejercicio 2020 fueron formuladas el 31 de marzo de 2021 y se depositaron en el Registro
Mercantil, junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas y
el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021 serén formuladas en tiempo y forma y
depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los
plazos establecidos legalmente.

El grupo esta controlado por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo 5.L.U.),
con domicilio social en Plaza de Maria Pita, n° 10 planta 1* de A Corufia, que posee a 31 de
diciembre de 2021 el 81,21% de las acciones de la Sociedad (84,28% al 31 de diciembre de 2020)
y presenta las cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Corufia.

A efeclos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se enliende que existe un grupo
cuando la Sociedad dominante tiene una o méas entidades dependientes, sobre las que la
Sociedad dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en
la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del grupo se detallan en la Nota 5 y el
perimetro de consolidacion se detalla en la Nota 4.

La moneda funcional del grupo es el euro
GREENALIA, S.A

Plz. Maria Pita 10, 1
inverscres@greenalia.es

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el marco normative de
informacién financiera aplicable a la Seciedad, que es el establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su
publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la dltima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacién
mercantil vigente, y en particular por las normas establecidas por el Real Decreto 1159/2010, de
17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para formulacion de las cuentas anuales
consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas han sido aprobadas por los Administradores de la Sociedad
dominante y serdn sometidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados del grupo consolidados.

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacidén de los activos monetarios consolidados representativos de efectivo y
otros activos liquidos equi del grupo i ).

22 C ion de la i

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ademés
de las cifras del ejercicio 2021, las comespondientes al ejercicio anterior. En la memoria
consolidada también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

Para la adecuada comparacién de la informacién debe tenerse en cuenta los efectos de las
variaciones del perimetro de consolidacién indicadas en la Nota 4.2 al comparar las cifras de
ambos ejercicios

Con fecha 30 de enero de 2021 se publict el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Los cambios al Plan General de Cc ilidad son de aplicacion a los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2021 y se centran principalmente en los criterios de
reconacimiento, valoracion y desglose de ingresos e instrumentos financieros.

Esta modificacion del Plan no ha supuesto el registro contable de impacto alguno en la transicién a
1 de enero de 2021 ni es necesaria una conciliacién detallada de las partidas de activos y pasivos
financieros que se venian incluyendo en el balance de situacion consolidado en ejercicios
anteriores.

GREENALIA, S.A.
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En concreto, la modificacion del Plan sefiala que las categorias de instrumentos financieros que se
establecen son:

Activos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Actives financieras a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

LN

Pasivos financieros

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Respecto a la modificacién de la Norma de Registro y Valoracién para el reconocimiento de
ingresos, ésta no ha tenido impacto alguno en la forma en que el grupo venia reconociendo sus
ingresos en la cuenta de resultados consolidada.

23 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad del grupo
La pandemia internacional, asi declarada por \a Orgamzaclén Mundial de la Salud (CIMS} el 11 de

marzo de 2020, ha supuesto una crisis sin que ha i en el entorno
macroecondmico y en la evolucién de los negocios.

En este sentido, se han producido disrupciones en la cadena de suministros, subidas de materias
primas y precios de energia y contracciones en la oferta de determinados componentes. La
evolucidn de la pandemia esta teniendo consecuencias para la economfa en general y para las
operaciones del grupo, cuyos efectos en los préximos meses son inciertos y van a depender en
gran medida de la evolucién y extension de la pandemia.

Hasta la fecha de presentacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se han
producido efectos significativos en la actividad del grupo y, conforme a las estimaciones actuales
de los Administradores, no se estiman efectos relevantes en el ejercicio 2022,

24 Empresa en funcionamiento

Al 21 de diciembre de 2021 el grupo presenta un fonde de maniobra negative por importe de
68.125 miles de euros. Dicho fondo de maniobra se encuentra causado por la resolucion del
contrato EPC de la planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro que ha provocade que se incurra en uno
de los supuestos de resolucién de acuerdo a los contratos de financiacién de dicho activo, lo que
segun los principios contables exige clasificar dicha deuda como potencialmente exigible en el
corto plazo. En caso de no haberse producido este hecho el fondo de maniobra seria positivo en
42868 miles de euros.

A la fecha de formulacion de las presenles cuentas anuales consolidadas, los Administradores de
la Sociedad dominante mantienen una negociacién en curso con las entidades financieras
prestamistas que se espera concluya de forma satisfactoria durante el ejercicio 2022.

Estas circunstancias indican incertidumbre, si bien, los Administradores la Sociedad dominante
han considerado los siguientes factores mitigantes:

* Este tipo de situaciones se encuentran dentro de la operativa actual de este tipo de activos
e instalaciones.
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* La planta tras la entrada de un nuevo op y de tomar las idas oportunas
se encuentra en niveles de produccién en linea con el plan de negocio de la misma que
permitié la obtencién de la financiacion original.

+ Las entidades financiadoras han manifestado el 28 de marzo de 2022 que:

1. No se han iniciado ningin procedimiento tendente a la resolucion de los contratos
de financiacion

2. No se estan llevando a cabo, ni se tiene intencion de llevar a cabo en los préximos
3 meses, actuaciones dirigidas a iniciar ningun procedimiento tendente a (i) la
resolucion del Contratu de Términos Gcmunes‘ (ii) el vencimiento o solicitud de
amortizacion i de la Fir 1; o (iii} ejecucion de las garantias
otorgadas bajo cualesquiera de los Conltratos Garantizados.

« Conforme a las estimaciones disponibles a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas, el valor subyacente de la planta es superior al de la deuda
por lo que en caso de una potencial ejecucion la misma no afectaria al resto de los
negacios del Grupe ni a la gestibn continuada del mismo en su conjunto.

En este sentido y teniendo en cuenta el plan de negocio actual del resto de los activos y negocios
del Grupo que presentan flujos de explotacion positivos, los Administradores de la Sociedad
dominante han preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principio de empresa
en funcionamiento.

25 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertid

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del grupo, los Administradores de la
Sociedad dominante han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de
los acllvos paslvus ingresos y gaslos s y sobre los de los pasivos
cor Estas i se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como ofros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de ciere del ejercicio, que llevan asac\ados [:lerlﬂ I'IESQG de suponer

cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en son
los siguientes:

Deterioro de valor de fos actives no corrientes

Para los aclivos no corrientes los Admini: es de la iedad dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de los mismos. En concreto, para
aquellos proyectos de generacién y venta de energia eléctrica que se encuentran en fase de
desarrollo:

- Se analiza el cumplimiento de los hitos fijados en el Real Decreto-Ley 23/2020.

- Para aquellos activos en explotacion se analiza la existencia de factores externos que
puedan afectar a la rentabilidad de los mismos, tales como cambios legislativos o
modificaciones en el precio de la energia.

- 5e analiza la capacidad de las mismas para obtener la financiacion necesaria para
desarrollar los proyectos.
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- Adi se analizan las 'es de los proyectos del grupo obtenidos tanto de
fuentes internas como externas.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracion de los activos no corrientes
requeriria la realizacion de estimaciones con el fin de inar su valor p , a los
efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperab!e los

dores de la iedad dominante estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los
activos o de Ias unidades generadoras de efectivo de las gue forman parte y utilizan una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor actual de esos ﬂujos de efecllvo Los ﬂujos de efectivo
futuros dependen de que se cumplan los presup de proy:

La Direccién, actualmente, en su andlisis de recuperabilidad de los aclivos no corientes,
considera que a la fecha no existen indicios de deterioro sobre ninguna de sus inversiones en
proyectos de energias renovables.

El deterioro registrado sobre uno de los activos de la actividad logistica se ha realizado en base a
las ofertas de compra recibidas sobre el mismo.

Activos por impuesto diferido

Los aclivos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden
registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

El grupo tiene registrados activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021 por importe de
1828568 euros (2915050 euros al 31 de diciembre de 2020) correspondientes
fundamentalmente a las diferencias temporarias deducibles y a parte de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar (Nota 16.2).

26 Marco regulatario

La actividad de algunas de las sociedades dependientes consiste en la generacion de energia por
lo que la viabilidad de las mismas se ve muy influenciada por el esquema regulatorio.

A continuacién, se describe la regulacion fundamental que afecta a las operaciones del Grupo:

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los dltimos ejercicios, al que se le dotd de un nuevo marco normativo en 2013.
Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del
Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publicé la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en el
Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y planlea un nuevo esquema de mtnhucmn
para estas i es de rer ¥ La nueva i
(denominada retribucién especifica y que se clorgala para las nuevas instalaciones de falma
excepcional) es adicional a la retribucién por venta de la energia en el mercado y esta compuesta
por un término por unidad de potencia instalada que cubre, cuando proceda, los costes de
inversién que no puedan ser recuperados por el mercado, y un término a la operacién que cubre,
en su caso, la diferencia entre los costes de explotacién y el precio del mercado.
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Esta nueva retribucién especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo largo de su vida
(il regulatoria y en referencia a la actividad reali por una amp i ¥ bien gestionada
en funcién de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;
- los costes estandar de explotacién; y
- el valor estandar de la inversi6n inicial

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se define en
base al tipo de interés del bono del Estade a diez afios mas un diferencial, que se establece
inicialmente en 300 puntos basicos. Se establecen periodos regulatorios de seis aflos y sub-
periodos de tres afios. Cada fres afios se pueden cambiar los pardmetros retributivos relacionados
con las previsiones del precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido
en el subperiodo. Cada seis aflos se podran modificar los pardmetros estandares de las
instalaciones; excepto el valor de inversion inicial y la vida dtil regulatoria que permaneceran
invariables a lo largo de la vida de las instalaciones. Igualmente, cada seis afios se puede cambiar
el tipo de interés de retribucion, pero sélo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversién estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva. Esta nueva retribucion aplica desde julic de 2013,
fecha de entrada en vigor del Real Decreto Ley 9/2013. El 6 de junio de 2014 se publico el RDL
413/2014, por el que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes
de energia renovables, cogeneracion y residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publict
la Orden IET 1045/2014, del Ministerio de Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los
parametros retributivos de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos.
Conforme a esta nueva normativa, las instalaciones recibirén durante su vida dtil regulatoria,
adicionalmente a la retribucién por la venta de la energia valorada al precio del mercado, una
retribucién especifica compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubra,
cuando proceda, los costes de inversion para cada instalacién tipo que no puedan ser recuperados
por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucién a la inversién, y un
término a la operacién que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los
ingresos por la participacion en el mercado de produccion de dicha instalacién tipo, al que se
denomina retribucion a la operacion.

3. APLICACION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021 de la Sociedad dominante, formulada

por los Administradores y que se espera sea aprobada por el Junta General de Accionistas, es la
siguiente:

(Euros) 2021

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 1.754.825
1.754.825

Aplicacion

Aresultados de ejercicios anteriores 1.464.150
Areserva legal 8430
Avreservas voluntarias 282245
1.754.825
14
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31 Limitaci paralad ion de divi
4 ; ’ . 4, ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO
La Sociedad dominante estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta 4.1 Sociedades del grupo
reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas
(Nota 11.3). Las Saciedades d dientes incluidas en el perimetro de consolidacion al 31 de dici e del
. . 2021 son las que se detallan a continuacion:
Una vez cub las por la Ley o los estatutos, sdlo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, 0 a reservas de libre disposicion, si el valor del e = FRr Gt
patrimonio neto no eso,a Gonsecuem;la del reparto, no resulla ser inferior al capital social. A estos Soclal Actlvidad participacién Titutar conirol Grupo
efectos, los benefi al io neto no pueden ser objeto de
dﬁlnbucl{!n directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores gue hicieran que el Socledades Dependientes
valor del patrimonio neto del grupo fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se Mmm"u
d : b 5 an acsiones
destinara a la compensacion de dichas pérdidas. GREENALIA POWER SPAIN, AConufia  y participaciones 18545158  GREENALASA. 100,00%
representativas del
capital social
aenaciin de
en acciones
GREENALIA WIND POWER. SLU. A Corufia ypﬂ!wdel 12.787.968 S:AE:IN;LLMUW 100.00%
represantativas W
capital social
‘Adauisicion y
GREENALIA SOLAR POWER, SLU. AComfia enajenacitn de acciones 2 163 gg:.i”;lﬂ'tm 100,00%
g L SLU.
Adquisicion y
sﬂmmmus
SRETULIADIOW S FONER. AConifia y paricpacknes s0798s1  SRAENALIAPOWER 455005
mamnmaa del
capital o
Tala !nmshal, astillado,
compraventa,
GREENALIA BIOMASS SUPPLY elaboracion y GREENALIA BIOMASS
sLu. AComfia g ipuiacion de 3221872 powersLU. 100,00%
maderas y biomasa
forestal.
GREENALIA BIOMASS POWER ; GREENALIA BIOMASS
kit dug &w AComfia  Produccién de enecgia 5000001 poceh 100.00%
GREENAL A BIOMASS POWER 2 GREENALIA BIOVASS
CURTS TEWERD 1! St Agenia Frodcindeaetis, LSS58 POWER, SLU. iy
GREENALIA BIOMASS POWER LA GREENALIA BIOMASS
ZALIA, SLU. AComfa Produccién de energla 304,140 POWER. SL.U. 100.00%
GREENALIA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER EL Z POWER
TRANCO, S.LU. HConin.. Profoncin.diansiie:. 000 DEVELOPMENT, onnok:
SLU
GREENALIA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER POWER
GUADAME | SLL AComfla Produccitn de energia 3,000 DEVELGPMENT, 100.00%
S
GREENALIA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER - Pi R
GUADAME Il SLU. Acomh  Fidtoin db shemgia . 2000 DEVELOPMENT, oo
LU
GREENALIA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER POWER
GUADAME Il S.L.U. AConee. Predicsicdeeneni: 5000 DEVELOPMENT, 190/0me
SLU
GREENALIA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER POWER
GUADAME IV, SLU. AGonma: Produddel de sergia: 8000 DEVELOPMENT, IGO0
GREENALTA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER i POWER
GUADAMEV, SLU, e Prosiocion tioptila; 15000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU
GREENALIA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER % POWER
MOSEM, S.LU. ACorufia  Produccion de energia 3.500 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU
Continiza....
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Domicilio it Coste. Sociedad Porcentaje
Social - participacién Titular ‘control Grupe
‘GREENALIA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER
QUINTOS, S.LU. ACorufa  Produccién de energla  3.500 DEVELOPMENT, 100.00%
SLU.
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER POWER
byaprrplibe] ACoruba  Produccin da energia 17,018 L N 100.00%
SLU
GREENALIA WIND
g:;ﬁ'fl“s‘tﬂ""n POWERALTODA 4 conifa  Produccidn daenergla  £1,390 POWER EOLO 100.00%
LSLU. SENIOR MOC, S.LU
GREENALIA WIND
SREEMALAWINDPOWER ALTODA. 1 Gt Froucsitn desneogia 35,077 POWER EOLO 100.00%
i SENIORMOC, S.LU.
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER AS POWER
ey bkt ACoria  Produccion ds snergla 3,000 P PAENT. 100,00%
SLU.
GREENALIA WIND FOWER , GREENALIA WIND
e ACoruta  Produccion ds snergia 3,000 ot 100,00%
GREENALIAWINDPOWER BOURA, , oo L e 3000 SREEHALAWND 00 o0
GREENALIA WING POWER BRISA, ‘GREENALIA WIND
. ACorufa  Produccion de energla 3,000 g 100.00%
GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER POWER ECLC
e ACorufa  Produccion du energia  427.785 CENIoR campeLOs,  100.00%
SLU.
‘GREENALIA IIND
GREENALIA WIND POWER POWER EOLO
L S.LU. ACoruha Produccion de energia  757.826 SENIOR CAMPELOS, 100.00%
SLu.
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER CAMPOS ER
VELLOS, SLU ACorufia Produccion de energia  3.000 DEVELOPMENT, 100.00%
SLU.
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WINDG POWER POWER
ST ACorufa  Produccin da snergia 19,614 O PHENT: 100,00%
SLU.
GREENALIA WING POWER CEFIRO, ‘GREENALIA WIND
e ACoruta Produccion de energla 3,000 il 100.00%
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER COTG POWER
e s ACoruta Produccién da energia 15,181 B v 100,00%
SLU.
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER COTG POWER
rEshLAY ACoruta Produceidn de snergia 3000 B emeNy,  100.00%
SLU.
GREENALIA WIND POWER EOLO ‘GREENALIA WIND
SENIOR MOC, S.LU. ACorufa Producciéndeenergia 20371522 powepEoLo, sLu. 000%
GREENALIA WIND POWER EGLG ‘GREENALIA WIND
T ACorufa  Produccion de energla 3,000 ooty 100.00%
GREENALIA WIND FOWER EOLO ‘GREENALIA WIND
o SLd AComuta Producsiéndeenergla 26364585 ORCCNALIA WS 100,00%
Continda,..
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Domicilio Coste Socledad Porcentaje
Social EE participacion Thular control Grupo
GREENALIA WIND
ggjm";‘é‘m BOLO s cona Froduccién deanergla  3.000 PGWER EOLO 100,00%
C CAMPELOS. SLU.
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER FELGA, § ) POWER
SLU. ACorufia  Produccion de energia 21135 DEVELOPMENT, 100,00%
L.
GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER "
e ACorufa  Produceion de energia 16,118 ot 10000%
SLU.
GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER o
FORGOSELD, SLU ACorufia  Produccion de energia  256.952 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU.
GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER FRIOL, G : POWER
i ACoruna  Produccisn de energia 7,500 COVELPMEHT: 10000%
SLU.
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER .
et ACorula  Produccion de anergia 3,000 S i 100,00%
SLU.
A Sy e AComfa  Produccién de energia 3,000 SREENALIAWIND  100,00%
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND BATO, ACorufia  Produccion de energia 26342 D!V‘EL':DPM!N! 100,00%
SLU.
SE.EENIIJA WIND POWER GOFIO, ACorfa P ion de energla 2,550 GREEHII\L;:I\JI\NB £5.00%
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER . POWER
GRANXON, S.L.U. ACorufia  Produccdn de energia 1480 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU.
GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER LAMAS, POWER
SLU. AComfia Produccisn de energla 44 000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU.
OREETULAYIND POWER AConuna  Produccitn de cnergla 3,000 SRESRIAWRD 100000
‘GREENALIA WIND
g?_!u!"‘“a \WIND POWER MINON, ACorufia  Produccién de energia  310.391 POWER EOLO 100,00%
A SENIOR MOC, S5.LU
GREENALIA WIND POWER GREENALIA WIND
A ACoruma  Froduccitn de energia 3,000 oo 100,00%
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER MONTE ’ POWER
DO CORDAL. 5.L.U. ACorufia  Produccisn de energla  9.700 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU.
GREENALIA WIND
R NACAWINDPOWERMONTE 4 Corua ~ Produccisn da onergla 107,577 POWER ECLG 00.00%
" - SENIOR MOC. S.LU.
'GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER MONTE POWER EOLO
TOURAL, S.L.U. AComufia Produccisn de energla 200688 SENIOR CAMPELOS, 100.00%
SLU.
‘GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER i POWER
il AConuta  Produceion de energia 16,136 O SMENT: 100,00%
SLU.
Continiia,..
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Domicilio Socledad Porcentaje
'GREENALIA WIND POWER o GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER P T GREENALAWIND ;o0 oo VENTISCA, SLU ACowia Froduocndsseenin 2000 eoWwsRslll kit
MONZON,_ SL.U A Coruita oduccitn de energia POWER. S.LU. Frodaet oy e P
gg:s'é;‘;mm POWER AComta Produccion de energia  3.000 GMEE:MEI'“TW 100,00% GREENALIA WOODGHIPS, SLU. A Comfia :m:m de astilasde 788,605 INDUS‘I‘RYM. LU 00%
! CRERHALYA Wi GREENALIA POWER GREENALIA POWER
GREENALIA WIND POWER O " . POWER o DEVELOPMENT, S.L.U. Aoy Prduckodesie  PUNY  spiiell b
CERQUEIRAL. §.L.U. ftamne  Prsaockndemeag 000 DEVELOPMENT. 1 e
BLU. GREENALIA WIND POWER AComfa Producciénde ensrgla 341397 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA WIND POWER ORZAR, y GREENALIA WIND DEVELOPMENT, S.LU. P
e AComuha Produccion de energla 3000 ooty g 100,00% SLU_
GREENALIA VD ORESNALIA SOLAR POWER AComha  Produceion de enorgia 3,638 DEVELOPMENT, 100,00%
GREENALIA WIND POWER OUROL. 5 (orua  Produscion de energla 458,684 POWER EOLO 100:00% DEVELOPMENT, SLU. i SLU.
sLU. SENIOR MOC. S.LU. GREEN SOLAR
o EALIA vHD GREENALIA SOLAR POWER . POWER
2O AComfia  Produccidn de energia 500 100,00%
g:ii::ﬁ‘::’:? POWER PENA ACorufa  Produscion de energia 15.531 DEV!ELRDPMENT 100,00% ZUMAJO L SLU. DEVELOPMENT,
- G GREENALIA SOLAR
bog GREENALIA SOLAR POWER ; POWER H
AL INDPOWERPENA 4 Comna Produccién dosnergia 24,042 B APMENT. 100,00% ZUMAJO I, SLU. ACorafia  Producoidn deenergla 500 DEVELOPMENT, 0.
- SLu. FOWE > EENALIA WIND
GREENALIA WIND SRECNALIMWING POWERALTS  acomfia Producsitn de energla 2,000 it 100,00%
POWER 2 " POWER 1
ST rcman posssnsoengs 0 iouen 108 BT s coos s ey 3o CEOWAN oom
: SLU. POWER ENALIA WIND
GREENALIA VIND . hm AComfa  Produceion de encrgia 3,000 e 100,00%
GREENALIA WIND POWER PENAS POWER SLU. POWER. SLU. _
BOAS, SLU. AComfia  Producckin deenergla 21371 DEVELOPMENT, 100.00% GREEN{UL:‘Q"C‘D POWER A AComfia Produccion de energla 2700 ggseeh;‘%ﬁmo 80.00%
SLU. MARABILLA. S.L. S.LU.
GREENALIA WIND POWER AS m GREENALIA WIND
SREEWALIA WIND POWER A5 PSR ———— GREENALAWING o0 oo AComa Produccion de energla 2700 GRCCIALA W 9000%
PENZAS.SLL. o GREENALIA WIND FOWER GREENALIA WIND
GREENALIA WIND CEOEIRA SL. AComfa Producsion de snergia 2,700 POWER. S.L.U 80,00%
GREENALIA WIND POWER - POWER | 3 ="
RESTELO, S.LU. Aonta - Produccion de sner 120 DEVELOPMENT, 0000% GREENALIA WINDFOWER CERVO. 3 coruty Produmsén do onorgla 2700 GRESVALAWIND 9500,
SLU. b u
DESERILIA WD porssiye il AComfia Produccion de energia 2,700 e N go.00%
GREENALIA WIND POWER ” POWER ,SL  SLU.
RODICIO, S.LU. AComusia Produccion de energia 6509 DEVELOPMENT, 100,00% SQ_FEEI:%U;PNDW P o T P ggﬁi’g‘g:‘g‘“u pop
L. s Prodiotioh de sy u.
POWE ENALIA WIND POWER i GREENALIA WIND
;ﬁ?ﬁﬁmn " Afomy Prdjeckindssnenls 2000 g&ﬁl;u.sl.:v:mn 100.0m% fﬁmm SL. AConita Prodictnds ewigia 290 POWER, S.LU. 0%
GREEMALIA WIND GREENALIA WIND PCWER O AComiia P idn de 2700 GREENALIA WIND 80,00%
GREENALIA WIND POWER SUIME, A Prod de enargis 22024 POWER 100,00% BARRAL. S.L POWER, S.L.U.
SLu. coune | Frockieckie " DEVELOPMENT. ot
A e PO AComfia Produccién de energla 3000 CREENALAWIND  100,00%
GREENALIA WIND
GREENALIA WIND POWER ) z POWER EOLO
TOURIFAN, SLU AComie ‘Prohobddesowcl 200000 SENIOR CAVPELOS. 100,00%
GREENALIA WIND FOWER GREENALIA WIND
TRAMONTANA, S.LU ACorufia Produccion de energia 3.000 POWER, 5. 100.00%
GREENALWWIND
GREENALIA WIND POWER " .
e TALI YD AComha Produccion de energia 8410 EvELomvENT, 100.00%
LY.
Continta...
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representativas del capital
social

Sociedad Porcentaje
Soclal Actividad Titular control Grupo
JRERNALA IO POWER ACorufa Produccitn dosnorgia 2700 GREENALAWIND 95,005
SREENALIA WD POWER PUNTA. 4 Lot Broduccindosnergia 2700 SREENAIAWIND g5,
:EIEENAUAMND POWER REGOA, ACoruna  Produ de energia 2700 GREEI:L;:I:’:I\NU 90.00%
EENALAWINDPOWER SAN  pconina Procuccitn do energia 2700 STELANIND g0,00%
EEEE"“Q:V‘""D POWER AN ACoufa  Produccion de energia  2.700 DREENI'E': I":\ND 90.00%
?;EME&‘LS“LMND POWER ACorufia  Produccidn de energia 2700 ? R: WME‘ND 90,00%
GREENALAWIND FOWER VRS, Corine ™ prosuccin doonarga 2700 SREENAAWRS o500
SREThALA R EOWER ACorufa Produccion deenergia 2550 SRECNAIAWIND  gs.00m
B:.EENAUAMND POWER DUNAS, ACorufia  Praduccion de energia 2550 GREEN&L;: :l'.\Nﬂ 85.00%
e T ORGWER AConfa Produccin de energia 2550 GREEM‘&"[ WD g oo
E:EENAUAWIND FOWERMOID, ) oofa Produccs de energia 2550 oaemn;i :\ND 85,00%
GREENALIAWIND POWER LAUAS  Corine ™ Broguecindoonarga 3000 SREENAAWND 15
LSLU. rackir POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER & . GREENALIA WIND
T AConuna Produccion dsenergia 2663 oot S 1 100,00%
GREENALIA WND
GREENALIA WIND POWER y
CABRIELS SLU AConufa Produccndeenorgio 488000 COURRL Lo 100.00%
SLU.
f:jf:‘l“'s‘“j?m POWERSAN  ,\ coufa Produccion deenergia 150,000 m‘t SOUAR 150 0%
GREENALIA SOLAR POWER SAN =
JULIAN 1L S.LU AConfa  Produccion de energia 150.000 POWER, S.LU. 100,00%
Compraventa y
GREENALIA FOREST, S.L. Ao e o maders 980480 GREENALIA S 100,00%
9
de acgiones y
GREENALIA INDUSTRY, S.LU. AConufa  participaciones 1360509 GREENALIA S.A 100,00%

Contina...
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Domicilio Sociedad Porcentaje
Social Actividad Titular control Grupo
Prestavian de sarvicos
GREENALALOGISTICS, SLU.  AComfa Leontindosenivos  so5700  greenauiasa 100,00%
Transports marilimo de GREENALIA
GREENALIA SHIPPING, S AComha ranEPOrer BTN e Ly, 100,00%
GREENALIA SOLAR
GREENALIA SOLAR POWER SANTA ACoruha Produccion de snergia 3.000 POWER 100,00%
ANNAL SLU.
¥ DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA SOLA
GREENALIA SOLAR POWER SANTA s ronna  Produccion de energia. 3,000 POWER. 100,00%
ANMA N, SLU.

g DEVELOPMENT, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER EL GREENALIA SOLAR
T AComha Produccion do energia  3.000 e 100,00%
GREENALIA BOLARPORER OUVD. 1 Covny  Pradueciondomorglt 3060 S ——
GREENALIA SOLAR POVER - GREENALIA SOLAR
A bl ACorufia  Produccion de energla 3,000 L 100,00%
mf&ha POWER AComsa  Produccion de ensrgla 3.000 POWER. &L.i_u'AR 100,00%
GREENALIA SOLAR POVER GREENALIA SOLAR
INDALD. S.L.U. ACorufia Produccion de snergia 3.000 POWER. S.L.U. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER 2 GREENALIA SOLAR
ALCAZABA, SLU. ACinf: Propaiindronsain. RN POWER. S.LU. ]
GREENALIA SOLAR POWER : GREENALIA SOLAR
ALBAICIN, S.L.U. Pt Frodoodrede soergin | 3000 POWER, S.LU. 100.00%
GREENALIA SOLAR POWER EL ; GREENALIA SOLAR

ey ACorfia  Produccion de anergia .00 I 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER LA GREENALIA SOLAR
TRINIDAD, S.LU. ACoruha Produccion de energla 3.000 POWER. S.LU, 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER EL GREENALIA SOLAR
Loy ACoruha Produccion de energia 3,000 iy 100,00%
GREENALIA SOLAR POVER GREENALIA SOLAR
Fbrrnr g AComufa Produccion doenergla 3,000 S WER B 100.00%
‘GREENALIA SOLAR POWER LA GREENALIA SOLAR
A o ACorufa  Produccion de energia 3,000 e AL 100,00%
GREENALIA WIND POWER o GREENALIA SOLAR
o i i ACorfa  Produccion de snergia 3,000 i by 100,00%

Obea y sercios 06
produccién, transports,
GREENALIA SOLAR POWER transformacién y GREENALIA SOLAR
ENCINA, S.LU, AGomba ion o H000 POWER, S.LL. 100,00%
comerciaizacion de
energia.
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Sociedad Porcentaje
Titular control Grupo
GREENALIA SOLAR POWER i W : GREENALIA SOLAR
an ¥
SAUCE. S.LU. AComE  iibucian o 2080 POWER, SLU. AT
comarcializacidn do
fa.
Obea y senvicios de.
GREENALIA SOLAR POWER derssalin ) GREENALIA SOLAR
ran: ¥
ACEBO, SL.U. ACOMAS  irmucion o 00 POWER, S.L.U. IO
comercializacidn de
onergla.
GREENALIA POWER US, ING Wimington Produccion da energla 849 GREENALIA $.A 100.00%
GREENALIA SOLAR POWER, ING  Wilminglon  Prochuccién de anergia CREERALAPOWER 106,005
EXCEL ADVANTAGE SERVICE, LLC  Dullas Produccién de energia ggﬁ"?‘w‘fcw“‘" 100.00%
Fin

Todas las sociedades dependientes se |ntegran por el método de |ntegrauén global y su moneda
funcional es el euro, excepto por las i con icilio social en E: Unidos cuya
moneda funcional es el délar.

lidacié

4.2 Modificaciones en el perimetro de el

En el ejercicio 2021, las variaciones en el perimetro de consolidacion se refieren a:
- Incorporaciones de las siguientes sociedades, que fueron constituidas a lo largo del

gjercicio por las sociedades que se indican a continuacién, excepto Excel Advantage
Service, Lic, que fue adquirida por Greenalia Solar Power, Inc. ©

Sociedad Sociedad dominante directa
GREENALLA SOLAR POWER ENCINA SL U GREENALIASOLAR POWER, SL U
GREEMAL A SOLAR POWER SAUCE, SLU GREENALIASOLAR POWER, S.L U
GREENALIA SOLAR POWER ACEBO, SLU GREENALIASOLAR POWER, $.L.U
GREENAL A POWER US, ING GREENALIAS A

GREEMALIA SOLAR POWER, INC GREENALIAPOWER US. INC
EXCEL ADVANTAGE SERVICE, LLG GREENALIASOLAR POWER, INC

- Incorporacion al perimetro de consolidacién dos sociedades que se encontraban excluidas
del perimetro en el ejercicio 2020 dada su escasa ia. Dichas d son
Greenalia Power Portugal SGPS, Unipessoal Lda y Greenalia Solar Power Lda.

- Salida del perimetro de idacién de las soci que se indican a continuacién por
liquidacién de las mismas.

Sociedad Sociedad dominante directa
GREENALIA BIOMASS POWER VILALBA SL.U. GREENALIABIOMASS POWER, S.L UL
GCREENALIASOLAR POWER LASIERRA SLU GREENALIASOLAR POWER, SLU.
GREENALIA SOLAR POWER TORRELLANO, SLU GREEMALIASOLAR POWER, S.L.U.
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En el gjercicio 2020, las variaciones en el perimetro de idacion fueron las

- Incorporaciones de las siguientes sociedades, que fueron constituidas a lo largo del
ejercicio por las sociedades que se indican a continuacion:

Sociedad

Sociedad dominante directa

GREENALIA POWER DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER DEVELOPMENT, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, S LU,
GREENALIA WIND POWER ALTO DO RODICIO II, S.L.U
GREENALIA WIND POWER TORMENTA, S.LU.
GREEMNALIA WIND POWER HURACAN, S.LU
GREENALIA WIND POWER A MARABILLA, L.
GREENALIA WIND POWER AS LAGOAS, S L.
GREENALIA WIND POWER CEDEIRA, S.L.
GREENALIA WIND POWER CERVO, S.L,

GREENALIA WIND POWER CORDOBELAS. S.L.
GREENALIA WIND POWER ESTEIRO, S.L.
GREENALIA WIND POWER MONTOXD_ S L
GREENALIA WIND POWER O BARRAL, S.L
GREENALIA WIND POWER PINERQ. S.L.
GREENALIA WIND POWER PUNTA CANDIEIRA, S.L.
GREENALIA WIND POWER REGOA, S.L.
GREENALLA WIND POWER SAN ISIDRO, S.L
GREENALIA WIND POWER SAN ROMAN, S.L.
GREENALIA WIND POWER TEINDO. S.L.
GREENALIA WIND POWER VILAS, S.L.

GREENALIA WIND POWER CARDON, SL
GREENALIA WIND POWER DUNAS, S.L

GREENALIA WIND POWER GUANCHE. S.L.
GREENALIA WIND POWER MQJO, S.L.

GREENALIA WIND POWER LAMAS I, SLU.
GREENALIA WIND POWER XESTEIRCN, S.L.U.

GREENALIA POWER SPAIN, SLU
‘GREENALIA POWER DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA POWER DEVELOPMENT. S.|
GREENALIA WIND POWER, S.L UL
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER. S.LU.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L UL
GREENALIA WIND POWER, S.L U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L U,
GREENALIA WIND POWER, S.L U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER. S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L UL
GREENALIA WIND POWER, S.L U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L U
GREENALIA WIND POWER, S.LU.

- IHOOI'POI'BCIOTIES de las

que fuel a lo largo del

ejercicio por las sociedades- que se indican a oonﬂnuaclén y que no han tenido un impacto
relevante en las cuentas anuales consolidadas:

Sociedad

directa

GREENALIA SOLAR POWER ZUMAJO |, S.L.U
GREEMNALIA SOLAR POWER ZUMAJO Il LU
GREENALIA WIND POWER CABANELAS, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER SAN JULIAN I, S.LU
GREENALIA SOLAR POWER SAN JULIAN I, 5.L.U

GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, 5.L.U
GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, 5.LU
GREENALIA WIND POWER DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER. S.LU.

GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U.

- Salida del perimetro de consolidacién de Greenalia Wind Premier Rosa dos Ventos (antes
Greenalia Solar Power Newco 5, S.L.U.), Greenalia Ferrol Port Terminal, S.L.U. y
Greenalia Power Caucion, S.L.U. (estas dos Ultimas por liquidacién).

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 tuvieron lugar las

dependientes:

C iones entre las sociedad:

- Fusién por absorcién en la que Greenalia Biomass Power La Zalia, S.L.U. absorbe a
Greenalia Biomass Power La Espina, S.L.U. y Greenalia Biomass Power Villaviciosa,

S.LU.
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- Fusién por absorcién en la que Greenalia Industry, S.L.U. absorbe a Greenalia Heating,
S.LU.

- Fusion por absorcion en la que Greenalia Solar Power La Sierra, S.L.U. absorbe a
Greenalia Solar Power Almendral, S.L.U., Greenalia Solar Power Barreros, S.L.U.,
Greenalia Solar Power Belén, S.L.U., Greenalia Solar Power Chaparral, S.L.U., Greenalia
Solar Power El Gordo, S.L.U., Greenalia Solar Power El Lobo, S.L.U., Greenalia Solar
Power La Romana, S.L.U., Greenalia Solar Power Los Manantiales, S.L.U., Greenalia
Solar Power Maestre, S.L.U., Greenalia Solar Power Olivenza, S.L.U., Greenalia Solar
Power Trujillo, S.L.U., Greenalia Solar Power Valverde, S.L.U.

Dichas modificaciones no tuvieron un impacto relevante en las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente durante el ejercicio 2020 se adquirid el 20% de la participacion de la sociedad
Greenalia Forest S.L. por un importe de 3,6 millones de euros. Con esta operacion el grupo, al 31
de diciembre de 2020 pasé a ostentar el 100% de dicha sociedad. Dicha operacion fue pagada
fundamentaimente mediante la cesién de derechos sobre montes por importe de 1.781 miles de
euros, pagarés emitides por importe de 1.071 miles de euros y un pago aplazade hasta junio de
2021 por importe de 756 miles de euros.

43 Sociedades excluidas del perimetro de consolidacién
Al 31 de diciembre de 2021 no hay idas del p de
Al 31 de diciembre de 2020, las iedad pendi y i que fueron idas del
perimetro de consolidacién dada su escasa , tanto mdwlm como en su conjunto,
dentro de las cuentas anuales consoli fueron Ias sigui .
Domicilia Coste de. Porcentaje control
Social Actividad Socledad ttular del
Socledades Bependiontes
GREENALIAPOWER PORTUGAL SGPS,
UNIPESSOAL LDA(1) FPorugal Producsen de anergia 3000 GREENALIASA 100%
GREENALIAPOWER PORTUGAL
GREENALIASOLAR POWER. LDA(1) Foriugal Produccitn de energia 3.000 SGPS, UNIPESSOAL LDA 100%

1) Sociedad no suditada

A 31 de diciembre de 2020 los datos sobre valor neto contable, fondos propios y resultados de las
idas del grupo se 1 en el cuadro adjunto:

Reservas y =

Valorneto %part.  Capital rosulados de  Resultado del 1o Resutadode

contable  Directs  Social  ejercicios  ejercicio PAIMANS.  explotacion
anteriores

Sociedades Dopendientes
PORTUGH. SGPS

3000 1W00% 3000 (4,386} (586) (1:982) (586)
GREEMALIA SCLAR POWER, LOA(1) 3000 100% 3000 @10) (661} 2020 (667}

[7) Bocedad no auditads
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Los principales cntenos de registro y valoracion ullllzados por el grupo en la elaboracion de estas
cuentas les cor son los sigui

51 Método de consolidacion

El método de consolidacién para las iedades d dientes es el de integracién global, al
ostentar la Sociedad dominante el control directo sobre las sociedades dependientes de mas del
50% del capital o de los derechos de voto.

El método de consolidacién global consiste en la integracion de los activos y pasivos y de los
ingresos y gastos de la sociedad dependiente por los valores que tienen en sus respectivos
estados financieros atribuyendo a los socios externos la parte correspondiente del patrimonio neto
de dicha sociedad consolidada,

52 H izacion dela i i

Temporal

Las cuentas anuales de las sociedades que conforman el grupe consolidado se refieren al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

Valorativa

Todos los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion, aplican las normas de valoracion que se indican en
esta memoria consolidada.

53 Fondo de comercio / Diferencia negativa de primera consolidacién

El fondo de comercio de consolidacién se registra por el importe de la diferencia positiva existente
entre el valor contable de la parlicipacibn directa o indirecta, de la sociedad dominante en el
capital de la iedad i y el valor de la parte proporcional de los fondos
propios de esta sociedad alrrbulble a aqual\a participacion en la fecha de primera consolidacién.

La diferencia positiva se minora en el importe de las revalorizaciones de activos o de las
reducciones de valor de pasivos de la filial, con el limite del valor de mercado, en la proporcién que
a dicho importe le corresponda la participacion en el capital de dicha filial.

La diferencia negativa de consolidaciéon se registra por el importe de la diferencia negativa
existente entre el valor contable de la parlieipacién directa o indirecta, de la sociedad dominante
en el capital de la iedad d di jada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de esta sm:ledad atnbwbla a aquella participacién en la fecha de primera
consolidacion. Esta diferencia se registrara como ingreso del ejercicio en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

54 Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes se reconocen por el porcentaje de
participacién en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacién. Los socios
externos se presentan en el patrimonio neto del balance consoli de forma sep del
patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante. La participacion de los socios externos en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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La participacién del grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios
en el patrimonio neto de las iedades dependi una vez i los ajustes y
eliminaciones derivados de la consolidacién, se determina a partir de los porcentajes de
participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los
derechos de voto potenciales.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante y a los socios
externos en proporcion a su participacion, aungue esto implique un saldo deudor de socios
externos. Los acuerdos suscritos entre el grupo y los socios externos se reconocen come una
transaccion separada.

5.5 Saldos y i entre i i i en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingresos y gastos significativos derivados de transacciones
entre las sociedades incluidas en el perimefro de consolidacion por integracion global, asi como
los saldos deudores y acreedores existentes entre las mismas.

Para las sociedades consolidadas proporcionalmente se ha eliminado la parte del saldo y de las
transacciones correspondientes al grupo.

5.6 Inmovilizado intangible

El inmaovilizado i se valora inici ite por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada v, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles tienen vida til definida se amortizan sisteméticamente en funcién de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al ciefre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las comrecciones valorativas que procedan.

Fondo de comercio

El fondo de comercio de consolidacion se registra por el importe de la diferencia positiva existente
entre el coste de adquisicion de la participacion, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en
el capital de la sociedad dependiente y la parte proporcional del valor razonable neto de los activos
y pasivos de la participada en la fecha de primera consalidacion.

El fondo de comercio de consolidacién se amortiza de forma lineal en un periodo de diez afios
desde la fecha de adquisicién. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de
valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio,
y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo
indicado en la Nota 5.8.
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Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida Uil estimada en 4 afios

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida 0til y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen.

57 Inmovilizado material
El inmovilizado ial se valora inicial 1te por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado ial adquirido di [+ i iones de

negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién,

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de octubre de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su izacio

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado malerial, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas i del desmar i o retiro y olras asociadas al aclivo,
tales como costes de rehabilitacién, cuando eslas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Asimismo, el Grupo incluye como “inmovilizado en curso” aquellos gastos incurrides en el
desarrollo y la construccion de los proyectos que siguen en proceso de construccion, en sus fases
iniciales de disefio y desarrollo v que seran explotados por el grupo una vez los mismos finalicen
su desarrollo.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporades al activo
como mayor valor del mismo, déandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie
hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

28

GREENALIA

Plz. Maria Pita 10, 1 -
inverscres@greenalia es wyow.greenalia.es




Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afios de vida

Gtil estimada
Consfrucciones 33
Maquinaria 10- 14
Instalaciones técnicas 25-30
Utillaje 25-8
Mobiliaric 25-10
Equipos Procesos de Informacién 4-10
Otro inmowvilizado 4
Elementos de transporte 8

En el ejercicio 2021 el grupo ha comenzado a amortizar el inmovilizado material afecto a los
parques edlicos de Alto da Croa (Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.L.U.), Alto da Croa Il
(Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.L.U.), Ourol (Greenalia Wind Power Qurol, S.L.U.) y Monte
Tourado (Greenalia Wind Power Monte Tourado, SL.U.) al encontrarse en condicicnes de
funcionamiento. Dichos parques comenzaron a amortizarse en el mes de junio de 2021 en el caso
del parque edlico de Ourol, y en el mes de octubre en el caso de los restantes parques edlicos

En el ejercicio 2020 el grupo comenzé a amortizar el inmovilizado material afecto a la planta de
biomasa de la i pendiente Gi ia Biomass Power Curlis Teixeiro, SLU. al
encontrarse en condiciones de funcienamiento, situacion que se produjo a partir del 1 de junio de
2020. Dicha planta ubicada en la localidad de Curiis Teixeiro (A Corufia) se amortiza durante un
periodo de 25 afios. Este limite también se tiene en cuenta para la amortizacion del resto de
activos materiales existentes en dicha fébrica.

Del mismo modo, en el ejercicio 2020 el grupo comenzd a amortizar el inmovilizado material afecto
al pargue edlico de Mifion de la sociedad dependiente Greenalia Wind Power Mifion, S.L.U. al
encontrarse en condici de funci i i ion gue se produjo a partir del 1 de julio de
2020.

En cada cierre de ejercicio, el grupo revisa los valores residuales, las vidas Gliles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

58 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el grupo evalua si existen indicios de que algan activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios
se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los cosles de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo fuluros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros actives o grupos de activos.
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Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el corespondiente deterioro del valor.

59 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose
un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el célculo de los pagos minimos
acordados las cuolas de carécter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los
gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja
que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos per arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

Sociedad comao arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operatives se registran en la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes direclos impulables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del
contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

510 Activos financieros
Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, el grupo clasifica todos los aclivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracidn inicial y
posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto consolidado

- Activos financieros a coste
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Activas a valor r

consolidada

con ios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El
grupo considera que un aclivo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, el grupo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irevocable come medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria (lo que suele denominarse “opcién de valor razonable®). Esta opcién se puede elegir si
se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que
surgirla en otro case de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes,

Los activos financieros clasificados en esta categorfa se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, se asume gque es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccién directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio (esto es,
no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el grupo valora los activos financieros comprendidos
en esta calegoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (resultado financiero).

Activas financieros a coste amortizado

El grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El grupo mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucitn del contrato.

La gestién de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimi ; se podra iderar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo
aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, el grupo considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en
ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la
actividad de ventas futuras.
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- Las caracteristicas contractuales del activo financiera dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que
tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comin, sin perjuicio de que la operacién se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple
con una fecha de vencimiento deter: da y por el gque el grupo cobra un tipo de interés
de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume gue no
se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamas con tipos de interés variables inversos (es decir,
un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en
los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales™) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de |la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, més los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

4

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste Los
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada [mgresos f'narICISIOSJ aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que
se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero a coste amortizado
se madifican debido a las dificultades financieras del emisor, el grupo analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Activos fir f a valor con ios en el patrimonio neto consolidado

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Ademas, el grupo tiene la opcion de clasificar (de forma irrevocable) en esla categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante).
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Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto consolidado, hasta que el activo financiero cause baja
del balance consolidado o se deteriore, momenta en que el importe asi reconocido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en aclivos financieros monetarios en moneda extranjera, se regisiran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no en patrimonio neto consolidado.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el importe de los

intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados
(ingreso financiero).

Activas financieros a cosle
El grupo incluye en esta categorfa, en todo caso:

d) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

e

Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, 0 no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como
subyacente a estas inversiones.

f) Los aclivos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

g) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacitn y similares.

h

Los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien porgue se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

i) Cualquier otro activo financiero que inicialmente pr di i en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando no sea
posible obtener una estimaci6n fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al
valor de la contrap! ion entregada mas los cosles de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.
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En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha
inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa
pase a tener esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valoralivas por deterioro.

Las aporlaciones realizadas como consecuencia de un contralo de cuentas en participacién y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria {(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabiliza
como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccién se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Baja de balance de activos financieros
El grupo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo del activo. En este sentido,
se da de baja un activo financiero cuanda ha vencido y el grupo ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las
operaciones de venta con pacte de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el
activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion del grupo, antes y después
de la cesidn, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos
del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, el grupo registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y el grupo reconoce el resultado
de la operacién: la d entre la contrap ion recibida neta de los costes de
transaccitn afribuibles (considerando cualquier nueve activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido) y el valor en libros del active financiero, mas cualquier importe acumulado
que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado.

b

=

Los riesgos y benefi inh: ala iedad del activo se han retenido, por parte del
grupo, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiero por el mismo importe a la contraprestacién recibida.
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c) Los riesgos y ir a la propiedad del activo no se han trasferido ni
retenido de manera sustancial. En este caso caben su vez, dos posibles situaciones:

o El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir
el activo a un tercero): el activo se da de baja de balance consolidado.

o El control no se cede (el cesionario no tiene la capaci practica de volver a
transmitir el activo a un tercero): el grupo continia reconociendo el activo por el
importe al que esté expuesta a las variaciones de valer del activo cedido, es decir,
por su implicacién continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto
consolidado

Al menos al cierre del ejercicio, el grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
active financiero, o de un grupo de actives financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial ¥ que ocasionen una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre
el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluides, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para
los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda & la fecha de cieme de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las
condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupa de actives
financieros, el grupo uliliza modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por delerioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el grupo utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representalivo del valor que pudiera recuperar el grupo.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto consolidado, las pérdidas
acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto consolidado

En este tipo de inversiones, el grupo asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado
porcentaje.
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Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se
regisira el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto consolidado

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendide éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada v
de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de
su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, |la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién
del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de walor y, en su caso, su
reversién, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversién gue estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

y dividend ibi de activos fi fero!

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como ingresos, y minararan
el valor contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se
realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y
ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con
cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversién desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

5.11  Pasivos financieros
Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, el grupo clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacién:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
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Pasivos financieros a coste amorfizado

El grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Con caracter general, se incluyen en esla categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“olros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un fipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la fransaccién, que equivale al
wvalor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (gasto financiero), aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un confrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los
gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo
con el principio de devengo, y los costes de transaccion se imputardn a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma
lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
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En esta categoria el grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite o asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (“venta en corlo”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recienles para obtener ganancias en el corto
plazo

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un confralo de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado imevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (“opcion de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias consolidada; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalGa sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se
facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrén incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente
afribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendldus en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y g
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Baja de balance de pasivos financieros

El grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- Laobligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar
la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se
le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en
el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda enire un prestamisla y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose
8l nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacién
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las
reestructuraciones de deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, v en la que se ha de
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tenga lugar.

Reestrucluracién de deudas

El grupo, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de deuda
con sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo de
interés mayor, no pagar y agregar los intereses en un tnico pago “bullet” de principal e intereses al
final de la vida de la deuda, etc. Las formas en que esos cambios en los términos de una deuda
pueden llevarse a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacién de todo
© parte del importe nominal a través de una nueva deuda (‘intercambio de deuda”).

- Modificacién de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento (‘modificacion
de deuda”).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacién de deuda” con el mismo acreedor, el
grupo analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En caso
de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:

- el valor en libras del pasiva financiero original (o de su parte correspondiente) se da de
baja del balance consolidado;

- el nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable;

- los costes de la lransaccion se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada;

- también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor
razonable del nuevo pasivo.
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En cambio, cuando tras el anélisis, el grupo llega a la conclusién de que ambas deudas no tienen
condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el tratamiento
contable es el siguiente:

- el pasivo financiero original no se da de baja del balance consolidado (esto es, se
mantiene en el balance consclidada);

- las comisiones pagadas en la operacion de reestructuracion se llevan como un ajuste al
valor contable de la deuda;

- se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracion. El
coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo,
que es aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de madificacion
con los flujos de efectivo a pagar segiin las nuevas condiciones.

Las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contfrato, incluida cualquier comision
pagada, neta de cualquier comisién recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual
de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de
interés efectivo de este dltimo.

Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este
analisis cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales
como: un cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracion del pasivo, la reexpresion del
pasivo a una divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo
participativo, entre otros casos.

512  Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un active o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracién. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna
deduccién por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicién por otros medios. No tiene en ningln caso el cardcter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacién de
liquidacién involuntaria,

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al
estimar el valor razonable, el grupo tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los
participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de valoracién.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su case, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y lécnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre parles interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos
generalmente utilizados para valorar opciones.
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En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metadologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacién de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y ofros factores que sus participantes
considerarfan al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

El grupo evalla la efectividad de las técnicas de valoracion que uliliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo
que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado que
estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables ulilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.

- Nivel 2 estlmauunes que utiizan precios cotizados en mercados aclivos para
instr u otras mete de valoracion en las que todas las variables
S|gn|ﬁcatwas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente,

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el misme nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de
la estimacién. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se
tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

512 Coberturas contables
Desde un punto de vista contable, el grupo divide los derivados financieros en dos grandes
grupos:

- Derivados de negociacion: se registran por su valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable se reconocen contra la cuenta de p y cor (se
incluyen en la categorfa «Activos / pasivos fir i avalor r con ios en la
cuenta de pérdidas y ganancias»).

- Derivados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. No obstante, se
aplican unas normas contables il de coberturas. En
funcién del modelo de cnn!abllldad de coberturas, puede cambiar la contrapartida del
cambio de valor del derivado o realizarse un ajuste a la conlabilizacion del elemento
cubierto.
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El objetivo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las denominadas “asimetrias
contables”. Dichas “asimetrias contables” generalmente surgen cuando el grupo contrata
derivados (o a veces ofro instrumento financiero) como cobertura (0 compensacién de los cambios
en el valor razanable o en los flujos de efectivo) de ofro elemento, y este elemento, o bien no se
reconace a valor razonable con cambios en la cuenta de (por ejemplo, un p o a
coste amortizado o unas existencias a coste), o bien ni siquiera aparece en balance (por ejemplo,
una compra prevista de materias primas o una emision prevista de un bono).

La asimetria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada tenga volatilidad durante
la vida de la operacién de cobertura, estando el grupo econémicamente cubierto en relacién con
una o varios riesgos concretos.

Para evitar la volatiidad que conlleva este distinto criterio de reconocimiento en resultados de
ambas operaciones (instrumento de cobertura y partida cubierta), surgen las normas especiales de
contabilidad de coberturas que se aplican a través de los modelos de contabilidad de coberturas.
Estos modelos suponen aplicar unas normas contables especiales para romper la “asimetria
contable”™.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, el grupo cumple con los
siguientes tres requisitos:

- Que los componentes de la cobertura (instrumento de cobertura y partida cubierta) se
adecuen a lo establecido en la normaliva contable, esto es, sean “elegibles”.

- Que se prepare la documentacién inicial y la designacién formal de la cobertura.
- Que se cumpla con los requisitos de eficacia de la cobertura.

Existen tres modelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valor razonable, cobertura de
flujos de efectivo y cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos establece una solucion para
evitar la “asimetria contable” y cada uno de ellos se aplica a un tipo de cobertura especifico.

Cobertura de valor razonable

En una cobertura del valor razonable se cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme alin no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgoe concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada (por ejemplo, la conlratacién de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacion a tipo de interés fijo).

Las normas contables aplicables son las siguientes:

- Los cambios de valor del instrumento de cobertura se reconocen en la cuenta de
resultados consolidada.

- Los cambios de valor del elemento cubierto (partida cubierta) atribuibles al riesgo cubierto
se reconocen en la cuenta de resultados consolidada desde el inicio de la cobertura.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocide o un componente de este,
el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designacion se reconoce como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se
reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccion, bien desde el momento de la modificacién, bien (como tarde)
desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento.

Cobertura de flujos de efectivo

En una cobertura de los flujos de efectivo se cubre la exposicidn a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un
activo o pasivo reconocido (lal como la conlratacion de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacién a tipo de interés variable), o a una transaccién prevista altamente
probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas
previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La coberiura del riesgo de tipo de cambio
de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o
como una cobertura de valor razonable.

Las normas contables aplicables son las siguientes:
- Elelemento cubierto no cambia su método de contabilizacion.

- La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una
cobertura eficaz, se reconocera directamente en el patrimonio neto consolidado. Asi, el
companenta de patrimonio neto que surge como consecuencia de la cobertura se ajustara
para que sea igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

o La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de
|la cobertura.

o El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor
actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos)
desde el inicio de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia
requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo calculada de
acuerda con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que obliga a reconocer
en el resultado del ejercicio esas cantidades

El “reciclaje” del importe diferido en patrimonio neto a resultados depende del fipo de operacion
cubierta:

- Si una ftransaccién prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al
reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion
prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un
compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor razonable, la
empresa eliminara ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y lo incluira
directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo. Se aplicara
este mismo criterio en las Coberturas del riesgo de tipo de cambio de la adquisicion de
una inversion en una empresa del grupo, multigrupe o asociada.
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- En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferird a la cuenta
de pérdidas y ganancias consclidada en la medida en que los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, en los ejercicios en
que se reconozca €l gasto por intereses o en que tenga lugar una venta prevista).

- Mo obstante, si el ajuste reconecide en patrimonio neto es una pérdida y el grupo espera
que todo o parte de esta no se recupere en unu © méas gjercicios futuros, ese importe que
no se espera se a ite en el » del gjercicio.

Cobertura de inversiones neta

Cobertura de la inversion neta en negocios en el exiran;era cubre el riesgo de tipo de cambio en
las inversiones en sociedades depend ios conjuntos y sucursales, cuyas
actividades estén basadas o se lleven a cabo en una maneda funcional distinta a la de la empresa
que elabora las cuentas anuales.

En las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de
personalidad juridica independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los
instrumentos de cobertura afribuibles al riesgo cubierto se naoonuoeran transitoriamente en el
patrimonio neto consolidado, imputéndose a la cuenta de p ¥ ganancias consoli en el
ejercicio o ejercicios en que se produzca la enajenacion o dlsposn::én por ofra via de la inversién
neta en el negocio en el extranjero.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas, se ftratan como coberturas de valor razonable por el
componente de tipo de cambio.

La inversién neta en un negocio en el extranjero esta compuesta, ademas de por |a participacion
en el patrimonio neto, por cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya liquidacién no esta
contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de
carécter comercial.

513  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto come menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningdn resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

5.14  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u ofras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como ftransportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias. El coste de produccitn
se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las malterias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la
medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en
los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

El grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.
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Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndalas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y ofras materias
consumibles en el proceso de produccién, no se realiza correccién valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

5.15 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Esle epigrafe incluye el efeclivo en caja, las cuenlas comientes bancarias v los depdsitos y
adquisiciones lemperales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adguisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del grupo.

516 Subvenciones

Las subvem:aunes se califican como no reintegrables cuando se han cumplide las condiciones
para su ion, registréndose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del grupo hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estdn financiando. Las
subvenciones recibidas para adgquirir actives maleriales se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcion a su amortizacion.

517 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance consolidado como provisiones, cuando el grupo tiene una obligacion
actual (ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de
recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningtn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada bal lidado y son aj con el objetivo de reflejar la mejor estimacién
actual del pasivo comrespondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacidn registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual el
grupo no esté obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del
importe de la provisién.
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Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de dos, cuya materiali esta icionada a que ocurran eventos
futuros que no estdn enteramente bajo el control del grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
salida de recursos para su liquidacién o no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos
pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memeria consolidada,
excepto cuando la salida de recursos sea remota.

518 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el corresp tipo de gr a la base Impan\ble del
ejercicio menos las bonificaciones y iones y de las variaci

durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el pafrimonio neto wnsolldadu en cuyo caso el lmpueslu
correspondiente también se registra en el patrimonio neto do, y en la contabili
inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elememus
patrimoniales del negocio adquirido.

Los i s diferidos se 1 para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes eplgrares de
“Actives por impuesto diferide” y "Pasivos por diferido” del bal

p

El grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la r tiva vigente.

El grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el grupo evallia los activos por impuesto diferido reconocido
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el grupo procede a
dar de baja un aclivo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre
que resulte probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.
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518 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los aclivos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
comientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo méaximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion o se trata de
efectivo y ofros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esté restringida por un periodo
superior a un afio. En caso contrario se clasifican como aclivos y pasivos no corrientes,

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para la actividad del grupo.
520 Reconocimiento de ingresos

De acuerdo con el criterio de devengo, el grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario
de su actividad cuando se produce la transferencia de control de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes o usuarios con independencia de la fecha de su cabro o de su
pago.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la comiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e
impuestos. En cuanto a los ingresos por prestaciones de servicios, éstos se reconocen en el
periodo en que son prestados.

Para el registro contable de ingresos derivados de los contratos con clientes, el grupo sigue el
maodelo de 5 etapas establecido en la normativa.

Los ingresos obtenidos por el grupo se corresponden principalmente con la venta de energia y
prestacion de servicios y venta de madera en el negocio forestal.

Prestaciones de servicios y ventas tanto logisticos como forestales

En cuanto a servicios, el Grupo presta servicios fundamentalmente forestales y logisticos. Estos
servicios se suminisiran sobre la base de una fecha y material concreto y se reconocen a las
tarifas acordadas entre partes independientes.

Los ingresos derivados de la venta de energia de la planta de biomasa ubicada en la localidad de
Curtis Teixeiro (A Corufia) derivan de la Resolucion de 18 de enero de 2016, de la Direccion
General de Paolitica Energética y Minas, por la gue se resuelve la subasta para la asignacion del
régimen retributivo especifico a nuevas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de
biomasa en el sistema eléctrico peninsular y para instalaciones de tecnologia edlica, al amparo de
lo dispuesto en el Real Decreto 947/2015, de 16 de octubre. Se reconoce una retribucién que
consta de dos términos: la retribucion a la operacion (Ro) en € MWh regulada por la normativa
anteriormente citada y el Precio de Mercado OMIE (Operador de Mercado Eléctrico Designado).
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Parques Edlicos Eolo | Moc

Los ingresos derivados de la venta de energia del parque edlico de Mifién ubicado en la localidad
de Vimianzo (A Corufia) derivan de la Resolucion de 27 de julio de 2017, de la Direccion General
de Politica Energética y Minas, por la que se resuelve el procedimiento de subasta para la
asignacion del régimen refributivo especifico al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto
850/2017, de 16 de junio, y en la Orden ETU/615/2017, de 27 de junio. Los ingresos derivados de
la venta de energia del parque edlico se realizan a precios de mercado OMIE,

Los ingresos derivados de la venta de energia del resto de parques edlicos se derivan de los
precios de mercado OMIE.

El principal juicio aplicado por el grupo en el reconocimiento de ingresos corresponde al calculo del
Valor de los ajustes por desviaciones en el precio del mercado (Vajdm) de acuerde con el articulo
22 del Real Decreto 413/2014 por la diferencia, en caso de producirse, entre el precio medio diario
e intradiario del ejercicio y los limites superiores e inferiores establecidos en la citada norma y en
las érdenes de parametros correspondientes. No existen ofros juicios relevantes en relacién a la
identificacién de obligaciones de desempefo, momento de reconocimiento o costes relacionados
para obtener un contrato.

521 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que el grupo adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusion o escision de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por
el método de adquisicién, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicién, los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste
pueda ser medido con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacion de negocios y el valor de los actives identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en
que sea positiva, o como un ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias, en €l caso en que sea
negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido
el proceso de valoracién necesario para aplicar el método de adquisicién se contabilizan utilizando
valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo méximo de un afo desde la
fecha de adquisicién. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se
realizan de forma retroactiva, de forma gue los valores resultantes sean los que se derivarian de
haber tenido inicialmente dicha informacién, ajustdndose, por tanto, las cifras comparativas.

5.22 patrimoniales de

Los gastos relativos a las aclividades de descontaminacion y restauracién de lugares
contaminados, eliminacion de residuos y otros gastos deri del plimi de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo gue
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del grupo con el
objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las comespondientes
partidas del epigrafe “Inmovilizado material*, siendo amortizados con los mismos criterios.
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523 T i con partes vi lad.

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

+ Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por ¢l valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacién.

* En las operaciones de fusidn y escision de un negocio, los elementos adquiridos se
valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se
registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores del grupo consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

524 | izacic por

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, el grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto del ejercicio en el que existe una expectativa vélida, creada por el grupo frente a los terceros
afectados.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen &l inmovilizado intangible son
los siguientes:

Traspasosy
Altasy otras
{Eures) Saldo inicial dotaciones Bajas variacienes Salde final
Ejercicio 2021
Caste
Fondo de comercio de consclidacion 137.245 - - - 137.245
Otro inmovilizade intangible 4.215.503 584.167 (144.847) - 4.855.113
4352838 584167 (144.847) - 4792358

Amortizacion acumulada
Fondo de comercia de consolidacian (56.529) (13.724) = = (70.253)
Otre inmavilizade intangible (1.758.163) (317.862) 107,537 - (1.058.488)

(1.814.682) (331.586) 107.537 = (2.038.741)
Valor neto contable 2.538.146 2753817
Ejercicio 2020
Coste
Fondo de comercio de consolidacion 137.245 - - - 137.245
Otro inmawilizade intangible 6.181.751 333.828 (819.599)  (1.480.387) 4.215.583

£.318.996 333.828 (819.598)  (1.480.387) 4352 836

Amortizacién acumulada
Fondo de comercio de consolidacion (42.805) 113.724) - - {56.529)
‘Ofro inmowlizado intangible (1.553.508) (188.734) - {15.831) (1.758.163)

(1.508.403) (202.458) = (15.831) 1.614.602)
Valor neto contable 4.722.603 2.538.146

61  Descripcion de los principal

Las altas de los ejercicios 2021 y 2020 se correspanden fundamentalmente con la adquisicion de
aplicaciones informaticas y de reporting, mientras que las bajas se comesponden
fundamentalmente con diferentes madulos de SAP los cuales se encontraban a cierre totalmente
amortizados.

Las altas del e]Er(:ll:Il) 2020 se correspondian fundamentalmente con la adquisicion de

1es ir que las bajas se comespondian principalmente con la cesion
de derechos de explotacién forestal que ostentaba el grupo y que fuemr\ parte del pago en la
compra del 20% (parte que 1 los socios ) de la dependiente Greenalia

Forest, S.L. (Nota 11.3).

Los traspasos del ejercicio 2020 incluian 1.302.910 euros relativos distintos derechos retributivos
provenientes de una subasta realizada en julio de 2017 que fueron adquiridos por el grupo y han
sido a aSIgnados a dlslmlos proyectos energéticos en dasarrollc del lnmowllzadc mater\al El rssm
de 1 con la del ad de

dependiente Woodcmps que ha sido traspasada al epigrafe del belanoe oonsolldado “Activo no
corriente mantenido para la venta®.
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6.2 Fondo de i ignado a uni generadoras de efectivo

El fondo de comercio se incorpord en el ejercicio 2017 v se comesponde con la incorporacion al
perimetro de consolidacion de la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power, S.L. y todas
sus sociedades dependientes.

6.3 Otra informacién

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existe inmovilizado intangible, todavia en uso, totalmente
amortizado.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay activos afectos a garantias en el grupo.
A 31 de diciembre de 2021 v 2020 no se han reconocido comrecciones valorat\vas por deterioro, no

hay elementos de inmovilizado intangible no afectos a la 1, ni hay el de
inmovilizado intangible situado en el extranjero.

No existen, por Ultimo, compromisos firmes de compra o venta en relacién a los mencionados
activos.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Traspasos y
Altas y otros
(Euros) Saldo inicial __dotaciones Bajas movimientos __Saldo final
Ejercicio 2021
Coste
Terencs y construcciones 3.410.071 4.000.992 - 7.411.063
Instaiaciones teonicas y
otro inmoulizado material 173.537.243 9125075 (1.987.790) 52029311 233.603.830
Inmovlizads en curso 67 096 462 36887762 (707244} (52929.311) 50347 689
242 043776 50013849 (2695034 201,362,501
Amorizagion acumulada
Construceiones 8977 @.977)
Instalaciones técmcas y
otro inmowlizado material (6.120.791} {8.590.056) 11432 — (14699415
[GREREL) 18.560.003) 1432 (14658 415)
Instalaciones tecnicas y
otro inmendlizads material (450 000) 1450 000)
{450.000) 450 000)
Vallor neto contable 37831962 F76.213.76
Ejercicio 2020
Coste
Terrencs y construcciones 4,583,401 (1.183.330) 3410071
Instalaciones técnicas y
otra inmauilizado matenial 13 216,285 5336771 (M3848) 155278035 173537243
Inmoulizado en curso 165,434,724 57.700.654 ~  (156.047.916) 67.006.462
163,244 410 GI0MA2s (245648 2003.211) 244043776
Amortizacion acumulada
struceiones 138.432) - - 47.400 8017
Instalaciones técmcas y
o inmenlizado material (1488 497} {4 784.705) 19 647 132 764 (6120 791)
(7 576 528} @754 705) 8647 60173 G 111674)
Vallor neto contable BT, 7AT.A81 FI7051.062
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71 Dy ipci6n de los pril

Las altas del epigrafe “Temenos y construcciones™ del ejercicio 2021 se corresponden en su
totalidad a la adquisicion de 11 parcelas situadas en la localidad de Curtis-Teixeiro, propiedad de
Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro I, S.L.U. por el cual se formalizd un préstamo
hipotecario (Nota 15).

Las altas del epigrafe “Instalaciones técnicas v otro inmovilizado material” del ejercicio 2021 se
corresponden fundamentalmente a inmovilizade relativo a la finalizacion de las obras en la planta
de Biomasa de situada en Curtis Teixeiro, asi como adquisiciones de maquinaria forestal que
incluyen 10 empacadoras forestales por un importe de 3,7 millones de euros.

Las altas del epigrafe “inmovilizado en curso” del ejercicio 2021 se comesponden
fur con el i relative a la construccién de los 4 parques edlicos en
Galicia del proyecto Eolo | que al inicio del ejercicio se encontraban en construccién, y que han
comenzado a funcionar en la segunda mitad del ejercicio 2021 asi como el resto de inversién
realizada para el desarrollo de distintos proyectos de energia renovable.

Los trasp relativos a “| iones Técnicas™ y “Otro inmovilizado material” del ejercicio 2021
se comesponden con la puesta en marcha de los parque eélicos de Ourol, Alto da Croa, Alto da
Croa Il, y Monte Tourado del proyecto Eolo 1.

Adicionalmente, con fecha 24 de mayo de 2021, Greenalia Biomass Power Curtis-Teixeiro S.L.U.
rescindié el contrato con la UTE Biomasa Curtis procediendo a la ejecucién de la totalidad de los
avales que disponia. De los cuales, se ha reconocido un ingreso por un importe de 8,2 millones de
euros cuyo objetivo era compensar la pérdida de ingresos por venta de energia ocasionados por
los retrasos en la entrega de la instalacién segln las fechas previstas en el contrato. A fecha
actual se ha restablecido la continuidad de los trabajos con un nuevo proveedor, y después de
tomar las medidas oportunas, se encuentra en niveles de produccion en linea con el plan de
negocio de la misma.

Las altas del epigrafe * i y otro inmovilizado material” del ejercicio 2020 se
correspondian fundamentalmente a Ia adquisicion de once empacadoras forestales por importe de
5,232,188 euros.

Las altas del epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” tenidas lugar en el gjercicio 2020 se
correspondian fundamentalmente con:

- Inmovilizado relativo a la construccién de la planta de produccién de energia eléctrica con
biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia) que estaba llevando a cabo
la iedad d i Greenalia Bi Power Curtis Teixeiro, S.L. y que ascendié a
9.623 miles de eurcs. Se incluian en el importe gastos financieros capitalizados por
importe 2.681 miles de euros que se comespondian a la financiacién especifica obtenida
para el citado proyecto.

- Inmovilizado relativo a la construccion de 5 parques edlicos en Galicia del proyecto Ealo |
que el grupo estaba desarrollando y que ascendia a 33.467 miles de euros. Se incluian en
el importe gastos financieros capitalizados por importe 3.533 miles de euros que se
correspondian a la financiacién especifica obtenida para el citado proyecto.

Al 31 de diciembre de 2021 se incluyen como altas de inmovilizado 1.273.237 euros
respectivamente correspondientes fundamentalmente a gastos que el grupo realiza con sus
propios recursos vinculados a los proyectos que se encuentran en desarrollo (4.148.265 euros al
31 de diciembre de 2020).
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Los traspasos del epigrafe “Temenos y construcciones” del ejercicio 2020 se correspondian
principalmente con el inmovilizado de la sociedad dependiente Greenalia WoodChips, S.L.U. que
ha sido traspasado al epigrafe del balance consolidado “Activos no corrientes mantenidos para la
venta” al estar prevista la venta de la planta de dicha sociedad en un plazo inferior a un afio. Los
resultados aportados por dicha planta no eran significativos.

Los traspasos relativos a “Instalaciones Técnicas y otro inmovilizade material” del ejercicio 2020 se
cormrespondian principalmente con la puesta en marcha de la planta de biomasa de Curtis Teixeiro
y al Parque Edlico de Mifién, del proyecto Eolo |.

72 Otra informacién

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han reconocido comecciones valorativas por deterioro
significativas para el inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2021 el coste de los elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados en uso asciende a 30.895 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2020).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 los elementos del inmovilizado material no estan sujetos a
ningdn tipo de garantias excepto:

- El terreno correspondiente a la parcela situada en el poligono industrial de Siglieiro,
propiedad de Greenalia Woodchips, S.L.U., que se encuenira sujeto a garantia hipotecaria
sobre el préstamo concedido por el Banco Pastor a la misma sociedad, con fecha de
vencimiento 2027 y del que queda pendiente de pago un importe de 85.930 euros al 31 de
diciembre de 2021 (99.419 euros al 31 de diciembre de 2020) (Nota 15).

- El terreno correspondiente a once parcelas situada en la localidad de Curtis-Teixeiro,
propiedad de Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro Il, S.L.U., que se encuentra sujeto
a garant/a hipotecaria sobre el préstamo concedido por Sepes Entidad Plblica
Empresarial de Suelo (Sepes) a la misma sociedad, con fecha de vencimiento 2031 y del
que gueda pendiente de pago un importe de 3.779.573 euros al 31 de diciembre de 2021
{Nota 15).

El grupe ha concedido un derecho de prenda sobre los activos del desarrollo del proyecto de
biemasa en Curtis a las entidades financiadoras de dicho proyecto.

Asimismo, el grupo ha concedido un derecho de prenda sobre los activos del desarrallo del
proyecto de Ealo Mac (cinco parques edlicos de una potencia total de 74,22 MW) a las entidades
financiadoras de dicho proyecto.

El grupo tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

13 Arrendamientos financieros

El valer neto contable de las inmovilizaciones materiales adguiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero es el siguiente:

{Euros) 2021 2020

Instalaciones técnicas y ofro inmowilizado
Cosle 16.059.226 10.548.352
Amortizacion acumulada (2.533.357) (874.785)
13.525.869 9.673.567
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En el ejercicio 2021 y 2020 el grupo formalizé diversos contratos de arrendamientos financieros
para la adquisicién de empacadoras forestales.

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue
al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliacion entre el importe fotal de los pagos futuros minimos y su valor actual es la siguiente:

2021 2020
Pagos futures Valor Actual Pagos futuros  Valor Actual
minimos (Nota 15.1) minimos {Nota 15.1)
Hasta un afio 1.893.201 1.940.617 1.709.523 1.666.202
Entre uno y cinco afios 8.574.067 6.403.402 7.184.550 7.002.485
Méas de cinco afios - - 107.805 105.073
8.567.358 8.344.019 9.001.878 8.773.760

Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:

- El plazo del arrendamiento es 5 y 8 afios.

- El tipo de interés es el tipo de interés interbancario més un diferencial entre 1,75% - 3%.
- Los gastos de conservacion y mantenimiento san por cuenta del arendatario.

- El importe de la opcién de compra es el equivalente a la Ultima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

- No existen cuotas contingentes.
7.4 Arrendamientos operativos
El grupo tiene fundamentalmente arrendamientos operativos relativos a las oficinas donde presta

su actividad. Los gastos de amendamiento en el ejercicio 2021 han ascendido a 48.000 euros
(39.600 euros en el ejercicio 2020).

Los pagos futuros minimos del contrato de arrer i no car al 31 de diciembre de
2021 y 2020 ascienden a:

2021 2020
Pagos Pagos
futures futuros

(Euros) minimos. minimos
Hasta un afio 48.000 39.600
Entre uno y cinco afios 28.000 23.100
76.000 62.700
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros por categoria es la siguiente:

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio ofros Total
(Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Actvos financieros a large plaze
Activos financieros a coste amortizado - - 633.909 951.621 633.909 951621
Activos financieros a coste 427374 852397 - - 427.374 852.397
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias 431,000 - = - 431.000 -
858.374 852.397 833.909 951.621 1.492.283 1.804.018
Activos financieros a corto plazo
Activos financicres a costc amertizado 18.641.355 9608771 18641 355 9.608.771
- - 18.641.385 09.608.771 18.641.355 9.608.771
B58.374 852,397 19.275.264  10.560.392 20133638 11.412.789
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:
Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio oftros Total
[Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros no cormientes
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas - - 524.606 919.7117 524.606 919.717
Inversiones financieras a largo plazo 058,374 852,297 109,303 31,904 967.677 864,301
858374 852307 633.909 951,621 1.492.283 1.804.018
Activos financieros corrientes
Clientes per ventas y prestaciones de
senvicios - - 18.169.446 8862876 18.168.445 8.862 876
Personal - - 35000 35000 35.000 35.000
Inversianes en empresas del grupo y
asociadas - - - 500.728 - 500.728
Inversiones financieras a corto plazo - 436,909 210,167 436.909 210.167
- - 18B41355 9608771 18641355  9E08.771
856,374 852397  19.275.264  10.560.382  20.133.6368  11.412.789
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8.1 Activos financieros a coste

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categorfa es el siguienta:

{Euras) Saldo inicial Altas Bajas. Dotaciones  Saldo final

Ejercicio 2021
Instrumentos de patrimonio
Coste 852397 300,000 - - 1.152.397
Correcciones valorativas por deterioro - = = (725.023) (725.023)
852,397 300.000 - (726.023) 427.374

Ejercicio 2020

Instrumentos de patrimonio
Coste 852397 - - - 852 397
Correcciones valoralivas por deleriore b - - -

852.397 - - = 862.397

El grupo adquirié el 24 de julio de 2015 el 14,42% de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. por
importe de 700 miles de euros reconocidos en el epigrafe “Instrumentos de Patrimonio™. Con fecha
31 de marzo de 2021 tuvo lugar una ampliacién de capital en la que la sociedad dependiente
Greenalia Logistics, S.L. aportd 300.000 euros manteniendo el porcentaje de participacién.

En el ejercicio 2021 se han realizado correcciones valorativas por importe de 725.023 euros que
se encuentran registrados en el epigrafe de ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deferioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (ningin deterioro en el ejercicio 2020) al considerar que existen indicios de deterioro
debido a las pérdidas incurridas en los dltimos ejercicios y no habiendo identificado ofras
plusvalias relativas a esta inversion.

Dicha sociedad no cotiza en bolsa y los datos mas relevantes son los siguientes:

Reservas, prims de

emision y resultados.
Valorneto % Partic. de ejerccios Resultado del  Subwven-  Total Patrimonio Resultado de
Sockedades Grupo contable Directs Capital Social anteriores ko clones Neto otacion
Ejercicio 2021
BIOMASA FORESTAL S 42031 14.47% 7533 261 (4843 536) (1089 173) 1363205 2963 157 (825711)
427374 7.533.261 (4.843.536) (1.089.173) 1.363.205 2.963.757 (825.711)
Ejercicio 2020
BIOMASA FORESTAL 5L 852357 jaarw 5153361 (4448811} (STI5ID  .S36R4 1666620 (M2178)
352391 5150261 (A48811) (1510 15960 1066624 (4207

El Consejo de Administracion de la Sociedad, teniendo en cuenta lo establecido en el RD
1158/2010 de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales consoclidadas, en su articulo 5 “sociedades asociadas”, considera que, si bien
existe una participacion de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. del 14.42%, ésta no implica una
influencia significativa sobre la misma, y en consecuencia no puede ser considerada como
sociedad asociada, Esto es consecuencia de que no alcanza el 20% ni, de manera general, se
cumplen el resto de los indicadores establecidos en el mencionado articulo 5.
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8.2 Activos ieros a valor con ios en p v

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

2021 2020

Coste de Valor Coste de Valor
(Euros)

Activos financieros a corto plazo

Instrumentos de patrimonio
Fondoes de inver:

431.000 431.000 = -

431.000 431.000 - -

431.000 431.000 = =

El grupo mantiene en esta categoria un fondo de inversién en renta fija. El mismo fue suserito en
fechas cercanas al cierre del ejercicio, por lo que no existe diferencia entre su valor de coste y
wvalor razonable de acuerdo al nivel 1 (precios de mercado cotizados).

8.3 Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

{Euros) 2021 2020

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 524 608 919.717
Gréditos a terceros 88 666 18752
Fianzas entregadas y pagos anticipados 20.637 13.152
633.909 951.621

Activos financieros a corto plazo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 18.169.446 8.862.876
Personal 35.000 35.000
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) - 500.728
Fianzas entregadas y pagos anticipados 436.909 210.167
18.641.355 9.608.771

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de
flujos de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

Créditos a empresas del grupo a largo y corto piazo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe de “Créditos a empresas del grupo a largo plazo” se
compone en su totalidad del saldo resultante de IVA a cobrar con Smarttia Spain, S.L.U. (antes
Noroeste Inversion y Desarrolio, S.L.U.) con motive del grupo fiscal que encabeza dicha sociedad,
y en el epigrafe de “Créditos a empresas del grupo a corte plazo” se incluye la cuenta corriente
con dicha entidad.

Fianzas en das 8 anticiy

Se incluyen en este epigrafe fundamentalmente las fianzas relacionadas con la actividad forestal
para garantizar posibles desperfectos por cortas forestales.
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Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 2021 el importe que figura en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones
de servicios” estd compuesto fundamentalmente por el adeudo de facturas por venta de energia
correspondientes a la produccién de los dos Gltimos meses del afio y por clientes relacionados con
la actividad forestal.

Personal

El grupo registra en este epigrafe varios créditos a empleados directivos para la compra de
acciones.

Correcciones valorativas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el grupo no registra correcciones valorativas por deterioro en la
partida de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”

Los créditos a largo plazo no tienen plazos determinados por lo que la clasificacion como largo

plazo corr de a la mejor estimacion de la direccién sobre la realizacién de los mismos.

B4 C i de activos fi

No se han compensado, a efectos de p i6n, activos financi con ofros pasivos del
grupo.

9. EXISTENCIAS

Las existencias al cierre del ejercicio corresponden mayoritariamente con existencias comerciales
relativas a madera.

El importe registrado en el epigrafe “Anticipos de proveedores” se compone fundamentalmente de
anticipos entregados por la sociedad dependiente Greenalia Forest, SL. a proveedores de
madera.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encueniran firmados preacuerdos con suministradores de
biomasa forestal que no generan obligacién para el grupo.

El grupo tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Al 31 de diciembre de 2021 se han regi » correcciones ivas por deteriora por importe de
281.786 euros (ningln imparte al 31 de diciembre de 2020).

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe s la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Cuentas corrientes 2 la vista 58.609.857 41.447 840
Otros aclivos liquidos equivalentes 13.566.972 205.535

72.176.829 41.653.375

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe de “Otros activos liquidos equivalentes” recoge:

- Lacuenta corriente con el Santander por los fondos aportados al proveedor de liquidez por
imparte de 307 miles de euros, segun establece la normativa del MaB. Estos fondos, son
propiedad de Greenalia S.A., si bien se ponen a disposicién de dicho proveedor para que
pueda atender las drdenes de venta de acciones en nombre de Greenalia S.A. Por tanto,
el importe de esta cuenta corriente tiene restricciones a la disponibilidad.

- Un depésito en dolares equivalentes a 13.234 miles de euros, del cual el grupo tiene
disponibilidad para liquidar pero que debido a los requisitos para llevar a cabo la puesta en
marcha de los proyectos en Estados Unidos que esta llevando a cabo el grupo, se
encuentra pignorado. Este depésito ha generado en el ejercicio una diferencia positiva por
tipo de cambio de 495.269 euros, que se encuentra recogida en el epigrafe de
“Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Al 31 de diciembre de 2021 existen restricciones a la disponibilidad del importe de las cuentas
comrientes en d inad iedades dependientes de generacién de energia financiadas
mediante contratos de Project Finance por importe de 37.833.914 euros. Asi la Cuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda (CRSD) de dichas sociedades, sirve como garantia para cubrir
el servicio de la deuda bancaria y asciende a 31 de diciembre de 2021 a 2.258.617 euros.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
11.1  Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad dominante esta representado
por 21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

(Euros) 2021 2020
Capital escriturado 443.419 424,669
443.418 424668

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad dominante tiene todas sus acciones admitidas a
cotizacién en el BME Growth.

El 26 de noviembre de 2021 la Sociedad dominante aprobd una ampliacién de capital mediante la
emision de 937.500 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, con una prima de 15,88
euros por accién. Por tanto, el importe total de la ampliacién ascendid a 18 miles de euros de
capital y 14.981 miles de euros de prima de emisién. La ampliacidn fue suscrita en su totalidad por
los accionistas existentes en esa fecha. Asimismo, la prima de emisién, como exige la legislacion
vigente, se desembolsd en su totalidad en el momento de la suscripcidn. Los costes de la
ampliacién ascendieron a 663.088 euros y fueron registrados contra reservas (Nota 11.3).

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones ias a su trar ibilidad
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La composicién del accionariado es la siguiente:

2021 2020
Smarttia Spain, 5.L.U 81,21% 84,26%
Alazady Espafia, S.L. 5,19% 5,18%
Autocartera 0,30% 0,32%
Accionistas minoritarios 13,30% 10,24%
100% 100%
11.2  Prima de emisién
La prima de asuncién asciende a:
(Euros) 2021 2020
Prima de emision 18.361.239 3379989
18.361.239 3.379.989

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

El aumento de la prima de emision obedece a la ampliacion de capital de la Sociedad dominante
en el ejercicio 2021 (Nota 11.1).

113 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle del epigrafe "Reservas” del balance consolidado adjunto es el siguiente:

con accianes
ibuch bios en el Otras
{Euros) Saldo inicial  de resultade  perimetro (Nota 11.4]  movimientos  Saldo final
Ejercicio 2021
Resenas de k. Sociedad deminante
Resena logal 80254 258
Resenas wiuntarias @ 745672) - 219,439 (863.068) {3.189.321)
Reesenas de cagdizacid 36,534 568
Resenvs en sociedades consclidadas por
integracin giobal 775 580 326773 - - (145 629) 955734
(1.853.234) 25973 219.439 (808.717) 2.116.738)
Resultaces 8 eproicios antencros. 1563.232) 1900 918) (1.464.150)
[2.416.466) 1575.1485) = 219.439 808.717) 13.580.889)
Eiercicio 2020
Reserves de la Sociedad dominante
Resena iegal 80284 - @ L 5
Resenas wiuntanas 172451 - @eom 262 B15 (B0.927)
Resanas de capdalizacion 3 504 - & = =
Resenas on saciedades consolidadas por
integ glotal 788 500 -~ - (452 887) 775 560
1077758 (3100011 262 815 (523 814) 11.853.234)
Resultades. ds ejercicios anienores (E9.650) (493 582) - - - (563,232
1.008.149. (53.605)  [3.100.011) 262.815 (533.814) 12.416.468)
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La variacién de las reservas voluntarias en el ejercicio 2021 se debe fundamentalmente a los 115  Resuitado consolidado
gastos incurridos en la ampliacion de capital de la Sociedad (Nota 11.1), asi como del resultado
obtenido por la compra y venta de acciones propias a través del proveedor de liquidez. El resultado del ejercicio de cada una de las sociedades consolidadas es el siguiente:
La variacién de las reservas voluntarias en el ejercicio 2020 recogia principalmente la compra y 200 w7
venta de acciones propias a través del proveedor de liquidez, asi como el impacto por la compra
por parte de la Sociedad dominante del 20% de la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. En Plirievset iaesyimc oot lrstrrivont
este sentido, con fecha 30 de julio de 2020 la Sociedad dominante adquirié el 20% de Greenalia secieaad soclos  Resuge  sooedad socios  Resuitage
Forest, S.L. por importe de 3.626.018 euros. Con esta operacion el grupo, al 31 de diciembre de (o) Ceaell e kel ot ke k S
2020 pasaba a ostentar el 100% de dicha sociedad. Dicha operacion fue pagada mediante la T i L i P .. e
cesion de derechos sobre montes por importe de 1.781 miles de euros, pagarés emitidos por B S : N :
importe de 1.071 miles de euros y un pago aplazado hasta junio de 2021 por importe de 756 miles Soctdeghs dependiis
de euros. GHEENALIA FOREST, 5. L. 1.078.748 - 1.076.746 B84, 557 - 684557
GREENALIA BIOMASS SUPPLY. § LU 11.526.7084 18.526.706) § - -
GREENALIA LOGISTICS, S 22 &% a2 18
Reserva legal GREENALIA WOODCHIPS, 5.L.U 1462173 - 21Ty (4.580)
s & i 0 a3 =

(835 ) (836.458)

(377 278 - @) 786 578 286578
#3291 1 s sez2

anaae 3 (712.046) 7120451

De acuerdo con el Texto Refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y s6lo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva
podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del ALLS Vb fomoe

capital ya aumentado. GREENALA WIND POWER ALTO DA CROA I, 5 LU ™ T e >
GREENALIA WIND POWER MONTE TOURADO, S.LU. 673208 673,208

Reserva de capitalizacion t }
- Lot & . 5
= #rn

- AT o -

De acuerdo con la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Saciedades se establece
que la Sociedad dominante tendra derecho a una reduccion en la base imponible del 10 por ciento BREENALIA BIGUISS SURRLY, KL\

del importe del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes GREENALIA POWER DEVELOPMENT, $ LU
requisitos: GREENALIA WIND POWER EOLD MGG, S.LU.
GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR MOC, 5.LU.
GHEENALIX POWER PORTUGAL

GREEMALIA WIND POWER MIRON, S.LU.

- Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un
plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccisn,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad_

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccién, que debera figurar en el balance = _vasen TR ]

con absoluta separacion y titulo apropiado y serd indisponible durante el plazo previsto en
|a letra anterior.

114 A y partici en i propi:

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 |a Sociedad dominante mantiene 66.166 acciones propias
(57.747 acciones a 31 de diciembre de 2020).

En total durante el ejercicio 2021 se han adquirido 86.855 mil acciones por un valor de compra de
1.428 miles de euros (233 mil acciones a un valor de 2.493 miles de euros en el ejercicio 2020), y
se han vendido 78 miles de acciones a un valor de venta de 1.294 miles de euros (212 mil
acciones a un valor de 2.249 miles de euros en el ejercicio 2020).

Las principales operaciones que han tenido lugar en los ejercicios 2021 y 2020 obedecen a la
compra y venta de acciones propias a través del proveedor de liquidez.
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12. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor sen los siguientes:

Efecto

Transte-  impositive
Efecto impositive  renciasala de las.
de las Adiciones | cuenta de transfe-

Adiciones | (Retiros) pérdidas y rencias
(Euros) Saldo inicial (Retiros) [Nota 16. Nota 16.2] Salda final
Ejercicio 2021
Cobertura de fujos de sfectivo (7.433.376) 3337626 (B34 407) 1455027 (36B257)  (3R31.387)
Diferencias do conversin - 61852 - - - 61.852
(7.433.376) 3.399.478 (834.407) 1465027 {366.257)  (3.769.535)
Ejercicio 2020
Cobertura de fljos de elective (4.806.228) (4.707.098) 176,775 1204234 {301.058) (7.433.376)
(4B06228)  (4707.098) 1476775 1204234 X /433.376)

13. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Efecto
Efecto  Translerencias impositive de
impositivo de a la cuenta de las
Saldo  Adiciones! las adiciones  pérdidasy  Wansferencias  Otres
inicial Retiros) Nota 1 INaneias Iota 16. mavimientos Saldo final
Ejercicio 2021
Subvenciones de capital 262,058 - - (90.823) 22715 ~ 193951
262,069 - = (90.823) 22715 -~ 133951
Ejercicio 2020
Subvenciones de capital 323288 05730 (23033 (186:622) 46,856 6042 282050
323.286 95.730 533) 186 46.656 88w 282069

Las subvenciones otorgadas se corresponden fundamentalmente a subvenciones relativas a
adquisicién de empacadoras y para la financiacién de acciones formativas.
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14. PATRIMONIO NETO - SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance oonsolldado ad]unto namge el valor de las
participaciones de los accionistas minoritarios en las 0, el saldo
que se muesitra en la cuenta de pérdidas y ganancias oonsolldada adjunta en el epigrafe
“Resultado afribuido a socios externos’ representa la participacion de dichos accionistas
minoritarios en el d i del

El detalle de los socios externos, asi como su movimiento es el siguiente:

Saldo  Alrbucion Cambios al Saldo

(Euros) inicial final

Ejercicio 2021

Sociedates dependientes

GREEMALIA FOREST, S L. - - - - -

oTROS 6750 - - - B7%

6.750 - - - &750

Ejercicio 2020

Sociedades UEEM\EMES

GREENALIA FOREST, S.L 581.047 - (534757) (46.290) -

OTROS - - B.750 - 6.750
581.047 - (528.007) (46.250)  6.750

Con fecha 30 de julio de 2020 la Sociedad dominante adquirié el 20% de Greenalia Forest, S.L.
(Nota 11.3) lo que supuso la baja de los socios externos de dicha sociedad. Con esta operacion el
grupo, al 31 de diciembre de 2020 paso a ostentar el 100% de dicha sociedad.
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El desglose de los socios externos por conceptos es el siguiente:

——— g

Reservasy
Prima de

Capital emision Resultado  Subvenciones  Saldeo final

GREENALIA WIND POWER AS LAGOAS, SLU
GREENALIA WIND POWER CEDEIRA, S LU
GREENALIA WIND POWER CERVO, S.LU
GREENALIA WIND POWER CORDOBELAS. S.L U
GREENALIA WIND POWER ESTEIRQ, S.LU.
GREENALIA WIND POWER MONTOXD, 8L U.

GREENALIA WIND POWER PINEIRO, S LU,
GREENALIA WIND POWER PUNTA CANDIEIRA, 5 LU
GREENALIA WIND POWER REGOA, SLU
GREENALIA WIND POWER SAN SIDRO, S.LU
GREENALIA WIND POWER SAN ROMAN, S LU,
GREENALIA WIND POWER TEDIDO, S LU
GREENALIA WIND POWER VILAS, 5.L.U
GREENALIA WIND POWER CARDON, S.L.U

GREENALIA WIND POWER DUNAS, S LU
GREENALIA WIND POWER GUANCHE, S.LU
GREENALIA WIND POWER MOJD, S.LU

BEsE8888888888¢

2 2R B
Bg8g

8858888888888 88¢

Coa
G888

E

e

Ejercicio 2020
S pendienios

NALIA WIND POWER GOFIO, §.LU
GREENALIA WIND POWER A MARABILLA, S LU
GREENALIA WIND POWER AS LAGOAS, S LU
GREENALIA WIND POWER CEDEIRA, 5.L.U.
GREENALIA WIND POWER CERVO, S.LU
GREENALIA WIND POWER CORDOBELAS_ S.L U
GREENALIA WIND POWER ESTEIRO, SLU
GREENALIA WIND POWER MONTOXD, S.LU.

GREENALIA WIND POWER PUNTA CANDIEIRA, $.LU
GREENALIA WIND POWER REGOA, SLU
GREENALIA WIND POWER SAN ISIDRO. S.LU
GREENALIA WIND POWER SAN ROMAN, S.LU.
GREENALIA WIND POWER TEXIDO, S LU,
GREENALIA WIND POWER VILAS, S.LU

GREENALIA WIND POWER CARDON, 5.L.U
GREENALIA WIND POWER DUNAS, S L U
GREENALIA WIND POWER GUANCHE, S LU
GREENALIA WIND POWER MOJO, S.LU

EEBEEESBE8888888888

SRS RS EEE SRR
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15. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros es la siguiente:

g

Deudas con entidades. Obligaciones y otros.
de crédito walores negociables. Derivados y Otros Total
(Euros} 2021 2020 203 2020 20 202 2021 2020
asivas Franciercs 3 o
Pasivos  fnancieros.  a  cosle
amenzado 94152 227 116,907 621 S4076343 S6316446 30543911 91381823 187772481 264 605 890
Derivadas de coberturn 3 730,582 9.163 558 3.730.582 9 163.588
94152 22T 116907 621 S407E343 SEDIEME 43274450 00545421 191500063 273 769 488
Pasnos o phaza
Pasihos  fnanceros A cosle
amertizado 101.047.808 20,655 486 2638.689 277942 GOTED.905 13122282 164476485 34056710
Deriveacios. de cobertura 1.377.634 747 510 1.377.934 FaT.570
101047808 20655406 2600689 277042 62107902 1060852 165854426 34804280
195.200.035 137.564.107  S6.715.032 S6.504.368 105442425 114415273 357.357.492 308.573.768
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del bal; consolidado:
Deudas con entidades  Obligaciones y otros
de crédito Derlvados y Otros
(Euros} 2021 202 2020 2021 2020
Pasvos fnancercs no comentes.
Deudas 8 largo piaza S4152227 MBHTE  SHO764D SEMEAME 0099857 99356148 VBIM4W 27202215
Deudas. con emgresas del grupo ¥
asociadas & largo plazo - - - 2458053 114723 2453963 1187273
OGS Basivos N0 COMe: - - - - 10 715673 = 10715673 1187273
84152227 116907 621 54076343 S636446 43274490 100545421 191508063 274 956 761
Pasivs francercs comentes
Deudas a corto plazo 101047608 20656486  26IBGI0 27042 41204258  GATAME 144800755 27408844
Deudas con empresas del grupo y
ASOCINES & Cao plaZo. 4342841 474 043 434280 474043
Prowedores 2933500 3460511 293500 3460511
Prowedores, empresas del grgo ¥
asociadas - - - - 5235 - 5235
Acroedores vars: - - - 12600155 1451678 12000156 3451678
Petsonal {remaneraciones
pendientes de pago) - - - 2197 861 2187 861
Anticipos recibidos por pedidos 1 084,080 3108 1 084 980 3108
101047.608 20686486 2633680  ZT042 62167032 13BGOBDZ 165854426 34804200
195.200.035 137.584007 56715032 56.594.388 105442425 114415273 357.057.402 308573788
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- Deudas con entidades de crédito

151  Pasivos fi i a coste

Préstamos y créditos de entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguien

(Euros) 2021 2020
A largo plazo
Préstamos y créditos de enlidades de crédito 87.748 825 108.800.083
Acreedores por amendamients financiera (Nota 7.3) 6.403.402 7.107.558
94,152 227 116.907.621
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 99.107.191 18.990.284
Acreetores por arrendamients financiero (Nota 7.3) 1.940 617 1.666.202
101.047.808 20.656.486
195.200.035 137.584.107
67
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Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito es el siguiente:

2021 2020
Importe
concedido/  Venci-

{Bures) Largo Plazo  Cerio Plazo  Large Plaze  Corio Plaze Limite miento
Préstames - Deuda Senor (Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.LU)

Tramo BEI ~  43.907.866 41.253.416 2340217 50000000 2.0

Tramo Comercial - 22878581 21.451.774 1.216.912 26000000 20M

Trama ECA - 21075409 19.802.188 1123440 22999583 2034

Cridito VA - - - - 2000000 2.020

Gastos de lemalizacién (3.626.427) (3.535.303) 1384.763) -

Préstames - Deuda Senvor (Greenalia Wind Powes Eslo Senier Moc S.LU.)

Tramo Senior 44877310 2.814.307 27.134.048 1571.683 61200766 2036
Caidito VA - - - 821512 1000000 2021
Gastos do kemalizacien 11.139.608) (134.335) (1,982,679} 134.335) - -

Préslames (Greenalia Power Development, 5.L.U.)
Santander 40.000.000 40000000 2023
Bastos de bormalizacisn [752.674) (408.289)
Intereses devengados no pagados. = 456,667 - = - -

Préstamos - Ctros
Abanca - 28,054 250000 2021
Bankia 77.380 70.252 147.683 68.946 345380 2023
Bankia 377.451 72598 395.678 54.322 450000 2.025
Bankinter 348851 110.832 — 568.220 568.220 2028
Bankinter 308,08 41882 307 641 42359 350000 2025
Bankinier 203,954 58,082 - - 00000 2026
La Caixa - - - 50.868 150000 2021
La Caixa 91.084 §6.375 148.459 53.768 261.000 2.024
Libarbank 81816 20210 104.025 19.746 125400 2026
Liberbank 258,698 41302 258698 41.302 300000 2025
Sabudell 12,608 12388 25292 11.903 76471 2.023
Sabadall 29.064 30883 50.947 30.046 150000 2023
Caja Duero 189.279 8124 270514 79.508 560000 2025
Triodos 107.210 49,897 157.106 48.910 250000 2025
Triodos 401,243 63.138 a01.243 98.757 500000 2025
Triados 58,065 8137 58.069 15.570 80000 2025
Santander 527.600 72301 527.690 72301 600.000 2.025
Santander 445.318 199,144 542,504 195.431 230.260 2026
Santander 617.358 62641 616,648 83352 700000 2025
BBVA 554,187 1221355 677.352 123,155 81990 2.027
Pastor 2212 13718 85.061 13358 130525 2027
Popular - - 85781 318757 2021
Flereses 0evEngatos no pagadss. 2003z

Polizas. de crédito ~ 5466726 - 5.347.571 5822388 20222025

de descuento / Confrming /
Factoring - SR A - 5284378 £.000.000 2022.2025
Tarjotas bancarias = 7.864 = 18.032 -

87.748.825  99.107.191 109.800.063 18.990.284 224.445.190
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1) Deuda Senior - Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.

Con fecha 25 de julio de 2018 Greenalia, S.A. a través de su filial Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro S.L.U. firmé un préstamo de 125 millones de euros para financiar la planta de produccion
de energia eléctrica con biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia). Se ha
formalizado un préstamo estructurado a través de un Project Finance por importe de 102 millones
de euros (Financiacion de Proyecto) y un Tramo Mezzanine, por importe de 23 millones de euros
para financiar la puesta en marcha de una planta de generacion de energia eléctrica a partir de
biomasa que se estd construyendo en la localidad corufiesa, y que tendrd una capacidad de
aproximadamente SOMW.

En la operacién, en la que el Banco Santander actlia como agente y coordinador, han participado
el BEl, ICO y el propio Banco Santander en el Tramo Senior de la Deuda Project, y el Fondo
Marguerite |l en el Tramo Mezzanine (Nota 15.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo y corto
plazo"). Asimismo, el proyecto cuenta con una garantia de la ECA finlandesa, Finnvera Plc. del
95% del Tramo ECA,

El tipo de interés al que se encuentra referenciado estas deudas el Euribor a 6 meses mas un
margen. El gasto financiero devengado en el ejercicio 2021 correspondiente a la deuda Senior ha
ascendido a 2.363,350 euros (2.322.751 euros de gasto financiero en el ejercicio 2020, de los
cudles 817,572 eures fueron capitalizados dentro del epigrafe de “Inmovilizado material” del
balance consclidado y que se correspondian a los intereses devengados durante los meses en
que la planta se encontraba en construceion).

El contrato de préstamo de Deuda Senior esta sujeto al cumplimi ratios, apli a G
Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. a partir del 31 de diciembre de 2020:

- Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda igual o superior a 1,05.
- Ratio de Apalancamiento igual o inferior a 75%.

El incumplimiento de los ratios anteriormente descritos supondria un supuesto de vencimiento
anticipado del contrato. Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad dependiente no incumple ninguno
de ellos.

Al 31 de diciembre de 2021 la deuda Senior figura clasificada a corto plazo en su totalidad debido
al cambio de operador de la planta de biomasa, cuya aprobacion previa, segin el contrato de
financiacién, era necesaria por parte de las entidades financieras y se trata de una cléusula de
vencimiento anticipado. Dicha aprobacion no se ha obtenido a 31 de diciembre de 2021 por lo que
se procedié a clasificar |a totalidad de la deuda a corto plazo.

2) Deuda Senior - Greenalia Wind Power Eclo Senior Moc, S.L.U.

Con fecha 30 de julio de 2019 Greenalia, S.A. a través de sus filiales Greenalia Wind Power Eolo
S.L.U. y Greenalia Wind Power Eolo Senior S.L.U. obtuvo créditos de 84 millones de euros para la
financiacion de cinco parques edlicos con una capacidad de generacion de 74,22 MW. Los
parques estan incluidos dentro del proyecto Eolo | que el Grupo desarrolla en Galicia.

La operacién se ha estructurado a través de la modalidad project finance con un Tramo Senior y
otro Junior (Mezzanine). Banco Sabadell actia como agente y coordinador en el Tramo Senior que
alcanza un valor de 61 millones de euros. El Tramo Subordinado / Mezzanine ha sido firmado por
importe de 22 millones de euros (Nota 15.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo y corto plazo™).
Adicionalmente, se han firmado pélizas de IVA por importe de 1 millén de euros y polizas de
avales, asl como resto de contratos & instrumentos necesarios en este tipo de financiaciones.
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Ademds, como parte de la estructura de financiacién, Greenalia ha firmado un crédito bilateral con
EPCista (Elecnor S.A.), que se involucrara en el proyecto Eolo mas alld de la propia ejecucién de
las obras {Nota 15.3 en el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo y corto plazo”).

El tipo de interés al que se encuentra referenciado estas deudas el Euribor a 6 meses més un
margen. El gasto financiero devengade en el ejercicio 2021 comespondiente a la deuda Senior
exoeptuando el crédito IVA ha ascendido a 1.192.586 euros, de los cuéles 127.847 euros han sido

izados dentro del epigrafe de “Inmovilizado material” del balance consolidado y que se
mrrespanden a los intereses devengados relativos a los parques edlicos en construccién (802.081
euros de gasto financiero en el ejercicio 2020, de los cuales 465.989 euros fueron capitalizados en
el epigrafe de “Inmovilizado material”).

3) Ofros préstamos

Con fecha 6 de octubre de 2021 la iedad dependiente lia Power Development, S.L.U.
firmé un contrato de préstamo con Banco Santander, S.A. por importe de 40.000.000 euros,
concedidos exclusivamente para refinanciar la deuda concedida por Mast Investment y continuar
financiando los cosles de desarrollo del proyecto. Este préstamo devenga intereses a un tipo de
interés de Euribor més un margen. La fecha de vencimiento de dicho préstamo es el 6 de octubre
de 2023 con posibilidad de renovacién bajo cumplimiento de ciertas condiciones. El gasto
financiero devengado en el ejercicio 2021 ha ascendido a 526.715 euros, de los cuales se han
capitalizado 458.667 euros en el epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y
anticipos” del balance consolidado adjunto.

Respecto al resto de préstamos, devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor mas
un diferencial de mercado y no estan sujetos a ninguna garantia, excepto el préstamo con el
Banco Pastor por importe de 85.930 euros (99.419 euros al 31 de diciembre de 2020) con
vencimiento en 2027 que esta sujeto a garantia hipotecaria del terreno propiedad del grupo (Nota
7.2).

En el ejercicio 2021 el grupo obtuvo un préstamo por importe total de 300.000 euros con el aval
del Instituto de Crédito Oficial (ICO) con vencimiento en el ejercicio 2026.

En el ejercicio 2020 el grupo obtuvo ocho préstamos por importe total de 3.548.220 euros con el
aval del Insfituto de Crédito Cficial (ICO) todos ellos con vencimiento en el ejercicio 2025, gracias
a las medidas aprobadas por el Gobiemo de Espafia para paliar los efectos de la pandemia del
COVID-18 a empresas.

El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos y créditos con las entidades de crédito a
largo plazo (exceptuando los gastos de formalizacion de deudas) es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Afio 2023 4.252.635 Afio 2022 7.844.288
Afio 2024 44.117.098 Afio 2023 7.916.483
Afio 2025 3813.677 Adio 2024 7.927.236
Afo 2026 3.310.027 Afio 2026 7884 547
Afio 2027 y siguientes 34.147 670 Adio 2026 y siguientes 82953 581

89.641.107 114.526.135

La Direccion considera que el grupo sera capaz de cumpllr puntualmente en el futuro con todas las
iales deri de los p
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Respecto a las pélizas de crédito y descuento, el grupo dispone de las siguientes:

2021 2020
(Euros) Dispuesic  Limite Disponible Dispuesio Limite Disponible
Palizas de orédito 5.486.726 5.822.368 355642 5347571 5461842 14,271
Poiizas de descuento | Confirming 5.337.469 £.000.000 862,531 5284378 5100000 184.278

Las pélizas de crédito y descuento devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor
mas un diferencial de mercado.

15.2  Pasivos financieros a coste amortizado - Obligaciones y otros valores negociables

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Sociedad dominante ha
emitido como deuda y que se encuentran admitidos a cotizacion:

2021 2020
(Euros) LargoPlaze ComoPlaze O™ | srgoPlaze CortoPlazo S
financiero financiers

Bono | - - (4.688) - 100000 {537.368)
Bono Il - - - - - {357.441)
Bono Il - 2.400.000 (132.000)  2.400.000 - {451.148)
Bono IV 55,000,000 —~  (2722.500) 55.000.000 - (111884
Gastos formalizacion Bono | - - (5.015) - (5.015)  {113.245)
Gastos formalizacién Beno I - - - - = {162.609)
Gastos formalizacion Bono Il - (8.486) (89.855)  (37.414)  (60.927) (32.015)
Gaslos formalizacion Beno IV (923.657) —  (215.148) (1.046.140) - -
Intereses devengados no pagados = 247.175. - - 243884 -
Total 54076343 2.638.689 (3.169.207) 56.316.446 277.942  (1.766.738)

El 15 de diciembre de 2020 |a Sociedad dominante ha emitido un bono senior por un importe de
55.000.000 euros que ha sido totalmente suscrito y desembolsado en el Mercado Alternative de
Renta Fija (MARF). Dicho bono tenia vencimiento en el afio 2025 y devenga un tipo de interés fijo
anual del 4,95%. El destino de los fondos obtenidos sera:

i. Sustitucién de los Bonos en MTF Lux por importe conjunto hasta 15 millones de euros
destinados a financiacién de la planta de biomasa.

ii. itucion del pi Mast por importe de 18ME para la financiacion de los
primeros parques edlicos desarrollados y licencias de fotovoltaicos

iii.  Financiacion de Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Project) de conformidad con
los Green Bond Principles (los “GBP") publicados por la Intemational Capital Markets
Association (ICMA).

Consect dominante procedié en el gjercicio 2020 a cancelar los bonos |, Il
y parcialmente el bono lll, asi como los costes amortizados ligados a dichos honos que se han
recogido como gasto I'manc\ero en la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada.

"
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Este bono presentaba las siguientes condiciones particulares, entre otras:
Obligaciones del emisor:

=

Obligaciones de informacién i en la publicacién de la revisién
limitada de los estados financieros semestrales del grupo y el Ratio de Endeudamiente
Ajustado no auditado para dicho semestre.

b

=

Obligaciones de informacién anual consistentes en la publicacién de las cuentas anuales
consolidadas y del Ratio de Endeudamiento ajustado auditades para dicho ejercicio.

¢

Rango pari passu, lo que significa que los derechos de los Bonistas frente al Emisor
tendran al menos, igual rango de prelacién (pari passu), preferencias o privilegios que los
derechos que correspondan al resto de acreedores no subordinados y no garantizados por
el Emisor.

d

=

Limite al endeudamiento: El Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento
cuando a nivel grupo el ratio Deuda Financiera Meta con recurso/ EBITDA ajustado supere
los limites siguientes:

2021 2022 2023 2024 2025
Ratio = 5x 5x 4,5x% 4x 3.5x

Adicionalmente, el Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento cuando
RCSD se encuentre por debajo de 1,5x veces durante los 5 afios de duracion del bano.

=2

Limitaciones en modificaciones estructurales: El Emisor se compromete a no vender
activos yfo sociedades filiales, salvo que el destino de los recursos sea la cancelacion de
la deuda o la reinversién en nuevos proyectos.

f) Limitacién al reparto de dividendo: Pay-out maximo del 25% siempre que el Ratio DFN con
recurso/EBITDA ajustado se encuentre por debajo de 4 veces y siempre v cuando se haya
cubierto el 100% del cupén en la Cuenta de Garantia corespondiente al ejercicio en
curso,

g) Vencimiento anticipado de la emisién en caso de cambio de control de la compaiiia yio

venta de negocio.
ii. Garantlas:

La Emisién contara con las siguientes garantias a otorgar por parte de Smarttia Spain, S.L.U. (las
“Garantias de la Emision”):

a) Prenda sobre el 20% de las acciones de Greenalia, 5.A.

b) Prenda sobre Cuenta de Garantia para garantizar el cupén anual. en la que se deposite
los flujos generados por la actividad de la sociedad hasta alcanzar el importe del 100% del
cupén anual, hasta cubrir como minimo el ratio de cobertura del cupén para un ejercicio.
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Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad dominante emitié un programa de bonos simples por un
importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF de
Luxemburgo). Dicho programa comenzé con la emisién de un bono Serie n® 1 Tramo n®1 por
importe de 2.200.000 euros (Bone Il) que fue totalmente suscrito y desembolsado. Dicho bono
tenia vencimiento en el afio 2022 y devengaba un tipo de interés fijo anual del 6,75%. Este bono
ha sido cancelado en su totalidad durante el 2020.

Adicionalmente, se registra en este epigrafe un bono por importe de 2.400 miles de euros (Bono
II1). Dicho bono fue inicialmente emitido el 31 de enero de 2018 por importe de 6.000 miles de
euros, tiene vencimiento en el afio 2022, y devenga un tipo de interés fijo anual del 5,50%. Este
bano fue lado parci en el ejercicio 2020, y presentaba las siguientes condiciones
particulares:

i.  Resfriccion a la distribucién del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupén haya sido cubierto en la cuenta
de deposito en garantia.

il Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

iii. Vencimiento anticipado de la emision en caso de ampliacién de capital (previo pago de la
Opcidn Call).

iv. Mismo orden de prelacién (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
ofros (no subordinados y no garantizados), con la expiracién de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

v.  Garantias:

Pignoracion del 3,6% de las acciones de capital social de Greenalia, S.A. Las acciones
objeto de la pignoracién corresponderan a las sociedades tenedoras de acciones de la
holding, actualmente ostentadas por Smartlia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y
Desarrollo, S.L.U.). De esta forma. Las acciones pignoradas se ajustaran en funcion del
importe final del bono y del pecio de la accién al cierre de la colocacion determinado el
ratio deuda / garantia a niveles de 100% Loan to Value.

b

Los bonistas tendran derecho de suscripcion preferente en la préxima ampliacion de
capital que la sociedad lleve a cabo.

[

Opcidn call al 101,25% en el 2020 y al 100,75% en el 2021,

d) Compromiso de la sociedad dominante de salir al mercado continuo en los préximos 24/36
meses.
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16.3  Pasivos financieros a coste amortizado - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificades en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2021 2020

Alargo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 2458863 1.187.273
Oftros pasivos financieros 26.369.275 90.194 550
Ofros pasivos no corrientes 10.715.673 -
39.543.911 91.381.823

Acorto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 4.342 841 474043
Ofros pasivos financieros 39.826.324 5.726.846
__Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 16,620,833 6921393
60.789.998 13.122.282

100.333.909 104.504.105

Al 31 de diciembre de 2021 el epigrafe de “Deudas con empresas del grupo a largo plazo” se
compone en su totalidad del saldo resultante de IVA a pagar con Smarttia Spain, S.L.U. (antes
Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U.) con motivo del grupo fiscal que encabeza dicha sociedad,
y en el epigrafe de “Deudas con empresas del grupo a corto plazo” se incluyen la cuenta corriente
con dicha entidad.
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Otros pasivos financieros a largo y corto plazo

La icion de este epigrafe es la si
2021 2020
Importe
(Euros) Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Deuda Mezzanine (Greenalia Biomass Power Curlis Teoewo, S LU}
Deuda Mezzanine -~ 22588140 22579196 420804 23000000 2034
Gastos de formalizacion - (179.554) (179.559) (13.300) - 2034
Inforoses capitalizados ~ 10079885 6675625 - - 20M
Deuda Mezzanine (Grognalia Wind Power Eolo Moe, S.LUY .
Deuda Mezzanine - » 22.000.000 - 22000000 202
Gastos de formaizacien - - - 22
Intareses devengados no pagacos - - 4508714 a 2022
Deuda (Greenalia Power Spain, S.L.U} -
Mast investmant - - 30.286.425 - 28000000 202
Gastos de formaizacien - . (840.128) - ~- 202
Deuda (Greenalia Wind Power, S.LUL
Elecnor ~ 3184000 2225013 ~ A1B4000 202
Gastos do formalizacion (5.187) - (13.753) - - 22
Deuda (Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.LU.)
Acoh 21.000.000 - - - 21000000 2026
Gastos do formalizacion (294.441) (80.302) - - - -
Infereses devengados no pagades - 410794 = - - B
Deuda (Greenalia Wind Power, S LU )
Impact Bridge - 2.750.000 - - 4.000 000 2022
Gastos de formalizacion (10.430) = o = ™
Otras deudas
Be Spoke Loan Funding Dac 1955750 - 1955750 - 2000000 2023
Deutsehe Leasing loerica 14.406 9908 25160 9681 651604 2023-2024
Emplea - Mnisterio de Economia y
Compettivdad - = " 18.288 161488 2021
Instituto Galego de Promocion
Econémica (gape) ~ ~ - 17376 1139008 2021
Gedesco 100833 403.333 504.167 403333 1070000 2023
October - - - 104.579 300000 2020
Otras deudas 28360 251.106 153252 878096 1.566 546 2024
MytipleA 7127 7.127 84.670 250000 2022
Proveedores inmovizado (8734 -~ 3612882 -
Reindusiriaizacion (Reindus) 198.171 99.086 297257 99086 2303250 20242028
Torofinance - - - 83340 1200000 2021
Préstamo hipotecario Sepes 3381723 397.850 - - 3973 000 2031
Partidas pandientas de aplicacion - (86.115) - im - -
26.389.275 39.826.324 90.194 550 5726846  118.283.834

1) Deuda Mezzanine (Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, 5.L.U.)

Con fecha 25 de julio de 2018, dentro del marco de la fnanuaclén de la planta de biomasa de
Curtis Teixeiro (A Corufia) que formalizd la ied: lia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U.
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El tipo de interés de esta deuda es fijo. El gasto financiero devengado en el ejercicio 2021
correspondiente a la deuda Mezzanine ha ascendido a 3.417.060 euros (3.043.280 euros en el
ejercicio 2020 de los cuales 1.275.632 euros fueron capitalizados dentro del epigrafe “Inmovilizado
material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado y que se correspondian a los
intereses devengados durante los meses en que la planta de biomasa se encontraba en
construccion).

Esta deuda esta sujeta al cumplimiento de los mismos ratios que la deuda Senior aplicables a
partir del 31 de diciembre de 2020 (Nota 15.1).

Al 31 de diciembre de 2021 la deuda Mezzanine figura clasificada a corto plazo en su totalidad
debido al cambio de operador de la planta de biomasa, cuya aprobacion previa, segln el contrato
de financiacion, era necesaria por parte de las entidades financieras y se trata de una clausula de
vencimiento antici . Dicha bacién no se habla ido a 31 de dici de 2021 por lo
que se procedio a clasificar la totalidad de la deuda a corto plazo.

2) Deuda Mezzanine (Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.)

Esta deuda se ha cancelado mediante el repago de la misma fundamentalmente con la
financiacién obtenida de un fondo gestionado por Acofi Gestién, S.A.

El tipo de interés de esta deuda era fijo. El gasto financiero devengado en el ejercicio 2021
correspondiente a la deuda Mezzanine ha ascendido a 2.392.875 euros, de los cudles 1.216.491
euros tuemn capitalizados dentro del epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y

" del cor ¥ que se corresp 1 a los ir ev relatives a
los parques edlicos en construccion (3.011.404 euros en el ejercicio 2020 de los cuales 2.566.780
euros fueron capitalizados dentro del epigrafe “Inmovilizado material” y que se correspondian a los
intereses devengados durante los meses en que los parques edlicos se enconlraba en
construccion ).

3) Otfras deudas
Las principales deudas incluidas en este epigrafe son las siguientes:

Con fecha 30 de julio de 2021 la sociedad dependiente Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U.
firmé un contrato de préstamo con un fondo gestionado por Acofi Gestién, S.A. por importe de
21.000.000 euros, concedidos exclusivamente para refinanciar parcialmente la deuda concedida
por Ben Oldman (Mezzanme] Este préstamo devenga intereses a un tipo de interés fijo sujeto a
periodos. La fecha de iento de dicho p es el 30 de julio de 2026. El gasto financiero
devengado en el ejercicio 2021 ha ascendido a 437.562 euros.
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Con fecha @ de septiembre de 2021 la sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L.U. firmo
un contrato de préstamo con un fondo (IB ImpactDebt Fund) por importe méximo de 4.000.000
euros, concedidos exclusi para didos para refi iar parcialmente la deuda
concedida por Ben Oldman (Mezzanine). Este préstamo devenga intereses a un tipo de interés
fijo. La fecha de vencimiento de dicho préstamo es el 8 de septiembre de 2022. El gasto financiero
devengado en el ejercicio 2021 ha ascendido a 70.841 euros, de los cudles se han capitalizado
85.625 euros en el epigrafe “Inmovilizado material - Inmovilizado en curso y anticipos” del balance
consolidado adjunto.

Con fecha fecha 24 de mayo de 2021 la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro |, S.L.U. formalizd un préstamo hipotecario con Sepes Entidad Publica Empresarial de
Suelo (Sepes) por importe de 3.978.000 euros para |a adquisicion de once parcelas situadas en la
localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia). Este préstamo devenga intereses a un tipo de interés fijo.
La fecha de vencimiento de dicho préstamo se producira en el gjercicio 2031,

Con fecha 1 de agosto de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L.U. firmd un
contrato de préstamo con Elecnor, S.A. por importe de 3.164.000 euros, compuesto de 2,164,000
euros concedidos exclusivamente para completar la financiacion necesaria para la ejecucion de
los proyectos de Ourol y Mifién que se engloban dentro del proyecto Eolo |, y 1.000.000 euros
para completar la financiacién necesaria para la ejecucion de los proyectos de Alto da Croa | v Alto
da Croa Il, también incluidos en el proyecto Eolo |. Esos préstamos devengan intereses a tipo fijo
anual. La fecha de vencimiento de dicho préstamo es el 2 de agosto de 2022. El gasto financiero
devengado en el ejercicio 2021 ha ascendido a 197.768 euros, de los cuales 60.218 euros se han
capitalizado en el epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curse y anticipos® del balance
consolidado adjunto (151.480 euros en el ejercicio 2020 de los cudles se capitalizaron en su
totalidad como “Inmovilizado material”).

A 31 de diciembre de 2020 se incluia también un préstamo con Mast Investment, S.A.R.L. que fue
repagado con los fondos obtenidos en la deuda con el Banco Santander descrita anteriormente. El
gasto financiero devengado en el ejercicio 2021 ha ascendido a 3.735.925 euros de los cudles se
han pagado 723.948,97 euros (intereses CASH) y el resto capitalizado (intereses PIK), de los
cudles 2.895.796 euros se han capitalizado en el epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en
curso y anticipos” del balance consolidado adjunto (gasto financierc en el ejercicio 2020 por
importe de 3.061.900 euros de los cudles se pagaron 765.475 euros (intereses CASH) y el resto
capitalizado (intereses PIK), y que se italizaron en su totalidad como “Inmovilizad ial").

A 31 de diciembre de 2021, se incluye dentro del pasivo el efecto del menor ingreso por el ajuste
por desviaciones al precioc de mercado (VAJDM) en base al Real Decreto 413/2014
correspondiente al ejercicio 2021 por importe de 10.716 miles de euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 se incluian en este epigrafe proveedores de inmovilizado
por importe de 3.612 882 que provenlan fundamentalmente de la sociedad dependiente Greenalia
Biomass Power Curlis Teixeiro, S.L.U.
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El detalle de los vencimientos anuales de los “Otros pasivos financieros” a largo plazo
(exceptuando los gastos de formalizacién de deudas) es el siguiente:

{Euros) 2021 2020
Ao 2023 2617.604 Ara 2622 28.185.703
Ao 2024 525472 Afio 2023 36.097.160
Ao 2025 422720 Ao 2024 1.539.504
Ao 2026 21422720 Afia 2025 1690459
Ao 2027 y siquientes 1,690,817 Afia 2026 y siguientes 23715160

26.679.333 91.227.886

Otros pasivos no corrientes

A 31 de diciembre de 2021, se incluye dentro de este epigrafe el efecto del menor ingreso por el
ajuste por desviaciones al precio de mercadoe (VAJDM) en base al Real Decreto 413/2014
correspondiente al ejercicio 2021 por importe de 10.716 miles de euros.

La posicién de este ep es lasi
(Eures) 2021 2020
Proveedores 2.933.500 348051
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) - 5235
Acreedores varios 12.600.156 3.451.678
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 21987 861
Anticipos de clientes 1.084 980 3108
16.620.833 6.921.393
164  Pasi ieros a valor con ios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Derivados de cobertura

Con motivo del confrato de financiacion de Deuda Senior formalizado por Greenalia Biomass
Power Curtis Teixeiro, S.L.U. (Nota 15.1), a los efectos de obtener una cobertura respecto a las
eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el Contrato de Financiacion BEI, el Contrato de
Financiacion ECA y el Contrato de Financiacion Comercial, la sociedad Greenalia Biomass Power
Curtis Teixeiro, 8.L.U. ha formalizado en la misma fecha que los contrato de financiacion descritos
anteriormente un contrato de cobertura de tipos de interés con el Banco Santander (Contrato de
Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagara a la entidad de cobertura un tipo de interés fijo
determinado y recibird de la entidad proveedora el tipo de interés variable formalizado en los
préstamos a largo plazo indicades. Este contrato es utilizada para cubrir los riesgos de tipo de
interés de los créditos a largo plazo.
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Asimismo, con motivo del contrato de financiacion de Deuda Senior formalizado por Greenalia
Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U. (Nota 15.1), a los efectos de obtener una cobertura respecto
a las eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el Contrate de Financiacién, dicha

i ha formalizado un de cobertura de tipos de interés con el Banco Sabadell
(Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagara a la entidad de cobertura un tipo de
interés fijo determinado y recibirad de la entidad proveedora el tipe de interés variable formalizado
en los préstamos a largo plazo indicados. Este conftrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo
de interés de los créditos a largo plazo.

El detalle de los derivados de cobertura que tiene |a Sociedad al 31 de diciembre es el siguiente:

Nocional Valor razonable
(Euros) 2021 2021 2020
Permuta financiera de tipo de interés 108.384.419 112.884.305 5.108.516 6.911.168
Total 108.384.419 112.884.305 5.108.516 9.911.168

Los valores razonables de estos instrumentos financieros, calculados en base al método de
descuento de flujos de efectivo, utilizando para ello las curvas de tipos de interés y los tipos de
cambio futuros, se reflejan en activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de la siguiente
forma:

{Eurcs) 2021 2020
Deuda a largo plaze - Dervados 3.730.582 9.163.598
Deuda a corto plazo - Derivados 1.377.934 747570
Total 6.108.516 9.911.168

El valor razonable de los derivados de cobertura comesponde al Nivel 2 (variables observables
significativas).

El tipo fijo de los derivados se encuentre entre el 1,2% y el 0,5%. El gasto financiero devengado en
el ejercicio 2021 correspondiente a los derivados de cobertura ha ascendido a 1.465.027 euros de
los cudles 66.667 euros han side capitalizados dentro del epigrafe de “Inmovilizado material” del
balk consoli ¥ qQue S& COor den alos i d dos durante los meses en que
los parques edlicos se encontraban en construccion (1.204.234 euros en el ejercicio 2020, de los
cudles 624.675 euros fueron capitalizados como “Inmovilizado material” y que se correspondian a
los meses en los que la planta de biomasa v los pargues edlicos se encontraban en construccion).

155 G i de p:

No se han compensado, a efectos de presentacién, pasivos financieros con ofros actives del
grupo,
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186, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Activos por impuesto diferido 1.928.568 2.915.050
Active por impuesto corriente 25131 130436
Otros créditos cen las Adminisiraciones Publicas 389.969 316.009
VA 208.528 98.091
Seguridad Social 2132 -
Retencienes y pagos a cuenta 4,249 =
Subwenciones concedidas 166.038 204.648
Otros saldos a cobrar con Hacienda Piblica 9.022 13.270
2.343,868 3,370,496

Pasivos por impuesto diferido 113.087 138.701
Pasivo por impuesto comiente = 2
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 349,919 242,383
VA 37.004 488
IRPF 192,483 128,298
Seguridad Social 109.972 87.58%0
Otros saldos a pagar con Hacienda Publica 10.460 26.007
463,906 379.084

Con efectos 1 de enero de 2018 y previa aprobacién del Consejo de Administracion de Greenalia,
S.A., se acordd aprobar el jimi dela i al régi tributario de idacion fiscal
regulado en el Capitulo VI del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

En este sentido, se acordd que la Sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, S.L.U.), titular de una participacion directa de mas del 70% en el capital de Greenalia,
S.A., constituya, como entidad dominante, dicho grupo de consolidacion fiscal. Por tanto,
Greenalia, S.A. se encuentra integrada en el grupo fiscal, siendo la Smarttia Spain, S.L.U. la
cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad y las restantes sociedades del grupo como
sociedades dependientes.

Adicionalmente, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de
Administracién de Greenalia, S.A., se acord6 aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen
tributario de grupo de consalidacion fiscal en el Impuesto sobre el Valor Afadido, regulado en los
articulos 163 y siguientes de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido. En este sentido, se acordd que la sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste
Inversién y Desarrollo, S.L.U.) seré la cabecera del grupo fiscal formado por Greenalia, S.A. y las
sociedades dependientes.

Contingencias fiscales y otros

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afios. En opinién de los
Administradores del grupo, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles

interpretaciones diferentes de la r fiscal aplicable a las op iones realizadas por el
grupo.
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16.1  Cilculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Seciedades es la siguiente:

R

Guenta de pérdidasy neto
Disminucio- Disminucio-
(Eures) Aumentos nes Total Aumentos nes Total
Ejercicio 2021
Sakda de ingreses y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas 12.035.891 - - 3585733
12.035.891 35985733
Impuesto sobre Sociedades
Operacionas continuadas ~ 4128850 - - 1177948
4128650 1.177.949
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos 16.164.541 4.773.682
Diforencias pamanentos. 1.628 687 ~ 1828887 - = -
Diforencias temgoranas
Con origen en el ejercicio 1565624 [12303) 1553321 - (4773882) (4773.682)
Resena de cavihllzaclfm - - - - -
Diferencias de (1.213.136) - - —
Base imponible {resultado fiscal) 3.194.321 (12.303)  18.133.423 -
Ejercicio 2020
Salda de ingroscs y gastos dol sjercicio
Oper - {575.145) - - (2688.375)
(575.145) (2/688.575)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - {143.245) - - (698.439)
{143.245) (898.439)
Saldo de ingresos y gastes del ejercicio antes de
(718.390) (3.586.814)
Diferencias pemmanentes 28972 - 28973 - - -
Diferencias temporatias
Con origen en ol gjercicio [145.957)  (145.957) - 3588814 3586814
Diferencias de consalidacion 485835

Base imponible (resultado fiscal)

28.973 1145.957)  {349.539)

En el ejercicio 2021 las prmclpa\eﬁ dlferenclas permanervlﬁ posilivas se corresponden con a
1 d i dife i

deterioros que no tuvieron la

.y las pri

temporarias

se corresponden con la i

6n de la deducibilidad de los gastos fir

GREENALIA, 5.4
Plz. Maria Pita 10, 1°. 15.001
inversores@greenalia.es

a1

La conciliacion entre €l gasto / (ingreso) por i sobre beneficios y
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

|

el Itado de multiplicar

2021 2020
Ingreses y gastos Ingresos y gastes
Cuenta de imputados Cuenta de imputades
pérdidasy  directamente al pérdidasy directamente al
{Euros) imonio neto imonio neta
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos. 16.164.541 4773682 {718.380) (3.586.814)
Carga impasitia tedica (lips
impositio 25%) 4.041.135 1.183.421 {179.508) 1698.430)
Gastos no deducibles / Ingresos no computables 103,890 128.702 -
Acthacion de deducciones. = el (82.348) e
Ctros (16.375) (15.472) - -
550 1 {Ingre so) Impositive o Z178.650 777,948 T143.245] ©o48)
El gasto / (ingresc) por impuesto sobre ios consoli se ©Omo sigue:
2021 2020
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
Cuenta de imputados. Cuenta de imputados
pérdidasy directamente al pérdidasy directamente al
{Eures) imonio neto i o neto
Impuesta corente 4.342.80 = (179.734) -
Variacién do impuestos diferidos
Deducciones pendientes de aplicacion 172818 = = =
Cabertura d fljes de efeetve = 1,200,863 = (875.716)
Limitacion de gastos financiercs (391 408) - 36.489 -
‘Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (22.714) - (29.665)
Otros diforidos 4307 - 6342
3.128,660 7,977,948 (143,245) 1698.439)
El resultado a pagar del célculo del sobre Soci de las socledades del grupo en el

ejercicio 2021 asciende a 4.342 miles de euros (a pagar por 177.809 euros en el gjercicio 2020),
que ha sido cargado a la sociedad dominante del grupo fiscal Smarttia Spain, §.L.U.
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16.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los
siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de
pérdidasy Patrimeonio Otras
{Eures) Saldo inicial neto variaciones Saldo final
Ejercicio 2021
Aclivos por impuesto diferido
Cobertura de flujes de efectivo 2477792 - (1.200.664) = 1.277.128
Deducciones pendientes de aplicacion 186520  (172.918) i = 13,602
Créditos fiscales activados y otros 250.738 387.100 - - 637.838
2.915.050 214182 (1.200.664) - 1.928.568
Pasivos por impuesta difrico
Subwenciones no reintegrables 136.701 - (22.714) - 113.987
136.701 - (22.714) - 113,987
3.051.751 Z14.182__ (1.223.378) —~ 2.042.555
Ejercicio 2020
Activos por impuesto diferido
Cobertura de flujos de efectivo 1.602.076 - 875.716 - 2.477.792
Deducciones pendientes de aplicacion 186.520 - - - 186,520
Créditos fiscales activados 318.443 (36.489) - (31.216) 250.738
2.107.039 (36.489) 875716 {31.216) 2.915.050
Pasivos por impuesta diferido
Subwenciones no reintegrables 103.786 - (29.668) 62570 136.701
103796 - (29.665) 62.570 136.701
2.210.835 (36.489) B46.061 31.354 3.051.751

17. INGRESOS Y GASTOS
17.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del grupo correspondiente a sus
operaciones continuadas por actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

2021 2020

Segmentacion por categorias de actividades
Forestal / Industrial 21.629.302 23.464.056
Logistica 3072348 4.724.389
Energia 51.831.066 14.815.533

76.532.716 43.003.978

Segmentacion por mercados geograficos
Nacional 69.758.958 35.854.781
Intracomunitarias 68773768 7.149.197

76.532.716 43.003.978
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El reconocimiento del VAJDM corr diente al ejercicio 2021 ha una minoracién de
los ingresos procedentes de la venta de energia renovable por importe de 12.236 miles euros
(1.521 miles de euros como mayor ingreso en el ejercicio 2020 y se encuentra recogido en el
epigrafe “Ofros pasivos no corrientes” del balance consolidado.

Los principales saldos de los contratos con clientes corresponden a los saldos de clientes por
ventas y prestacion de servicios, anticipos de clientes y ofros pasivos no corrientes del balance
consclidade.

17.2  Consumos de mercaderias

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, es el
siguiente:

(Euros) 2021 2020
Compras de mercaderias 15.344.914 17.276.796
Variacion de mercaderias (840.158) {1.251.120)

14.504.756 16.025.676

La préctica totalidad de las compras de mercaderias se han producido en territorio nacional.
17.3  Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2021 2020

Sueldos y salarios y asimilados
Sueldos y salarios 3.121.987 2.411.299
hdemnizaciones. 63.203 56.204
3.185.190 2.466.503

Cargas sociales

Seguridad social 909.012 690.543
Ofros gastos sociales 17.749 16.395
826.761 706.938
4.111.951 3.173.441

17.4  Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Investigacién y desarrolio 2.265 41.700
Arrendamientos 556.161 319.278
Reparaciones y conservacion 2.487.787 859.200
Servicios profesionales independientes 639.993 821.761
Transportes 4.783.967 5.141.605
Primas de seguros 772613 147.410
Servicios bancarios 95.688 24.326
Publicidad, propaganda y relaciones plblicas 1.000 1.128
Suministros 1.252.803 235.100
Otros servicios 1.089 708 485783
11.681.985 8.077.291
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17.5 Gastos e ingresos financieros

El detalle de los gastos e ingresos financieros es el siguiente:

2021 2020

Gastos financieras.
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) - {50.000)
Por deudas con terceros (12.746,271) (7.021.841)
Por incorporacion al active de gaslos financieros (7.435.411) 19.537.158)

(20.181.682) (18.609.000)

Ingresos financieros
De terceros - Incorporacion al activo de gastos financieros 7.435.4M 9.537.159
De terceros - Por créditos a terceros 276

7.435.411 9,537.435

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el grupo recoge en el epigrafe “Incorporacion al activo de
gastos financieros” los gastos financieros derivados de la financiacion utilizada para financiar el
desarrollo de proyectos hasta que se encuentran en condiciones de uso.

176 Moneda extrajera

En relacién a los aclivos y pasivos que se mantienen al 31 de diciembre de 2021 en moneda
extranjera y fuera del territorio nacional, se componen principalmente de un activo relativo a un
deposilo en délares por 15.000 miles de euros equivalentes a 13.234 miles de euros, relativo a los
proyectos en EE.UU. que est4 llevando a cabo el grupo (Nota 10).

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2021
y 2020, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

de la
Biomasa Forestal, S.L. Parte vinculada
Smarttia Spain, S.L.U. Sociedad dominante directa
Greenalia Power Portugal SGPS, Unipessoal LDA Empresa del grupo
Greenalia Solar Power, LDA Empresa del grupo
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18,1  Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los siguientes:

Deudasa
Créditos a largo Créditos a corte  Deudasa large  corto plaze  Proveedores

(Euros) plazo (Nota 8.3) plazo (Nota 8.3) plazo (Nota 16.3) (Nota 16.3) (Nota 16.3)
Ejercicio 2021
Smarttia Spain, S.L.U. 524 606 - (2.458.963) {4.342.832) -
Biomasa Forestal, S.L. - - o (9) *

524,606 = (2.468.963)  (4.342.841) =
Ejercicio 2020
Smarttia Spain, S.L.U. 919.717 482,551 (1.187.273) (477.935) (5.235)
Greenalla  Power  Portugal
SGPS, Unipessoal LDA - 13,900 - 5 =3
Greenalia Solar Power, LDA = 4,200 s o e
Otras partes Wnculadas - 77 - 3.882 -

919.717 500.728 1.187.273) 474.043) 16.235)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los saldos de créditos y deudas a largo plazo con Smarttia
Spain, S.L.U. se componen en su totalidad de los saldos resultantes de IVA a pagar y cobrar con
motivo del grupo fiscal que encabeza dicha sociedad. Adicionalmente, los saldos de créditos y
deudas a corto plazo con Smarttia Spain, S.L.U. se corresponden a las cuentas corrientes de las
sociedades del grupo con dicha entidad y el Impuesto sobre Sociedades a pagar.

El detalle de las transacciones realizadas con enlidades vinculadas es el siguiente:

Ventasy
prestacion de  Compras de Servicios Gastos Ingresos

(Euros) servicios ibi i
Ejercicio 2021
Smarttia Spain, S.L.U. 1.986 - (244.906) - -
Biomasa Forestal, S L 3.444.313 (188.785) = e =

3.446.289 (188.786) (244.906) = =
Ejercicio 2020
Smarttia Spain, S L U. 120.000 - (28.194) {50.000) -
Biomasa Forestal, S.L 2.766.087 (208.387) = = =

2.886.087 (298.387) (28.194) {50.000) =
Las operaciones con empresas de grupo y vir han sido reali dentro del trafico

ordinario de la actividad de la empresa y en condiciones normales de mercado.

Las ventas de mercaderias a Biomasa Forestal corresponden al suministro de madera para el
proceso productivo de la sociedad vinculada.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 cabia destacar lo siguiente:

- Cesién de deuda a Smarttia Spain S.L.U. por importe de 729 miles de euros que generd
un resultado positivo para el grupo de 389 miles de euros.
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- Adicionalmente, la adquisicién del 20% de Greenalia Forest se ha realizado a personas
vinculadas al accionista mayoritario de la Sociedad.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la sociedad Smarttia Spain, S.L.U. es
poseedora de 5.000.000 vy 7.600.000 euros respectivamente del bono emitido por la Sociedad
dominante gue fue suscrito y desembolsado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) (Nota
15.2).

18.2  Administradores y alta direccién

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han realizado retribuciones al Consejo de Administracion
por su labor de consejeros.

El Grupo considera personal de Alta Direccidn a aquellas personas que ejercen funciones relativas
& los objetivos generales del grupo, tales como la planificacion, direccion y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos del Grupo o los érganos de gobiermno y
admini: ion que rep v a dichos titulares. El Grupo Unicamente considera una persona
que pueda ser considerada como Alta Direccion, segun la definicién anteriormente expuesta. La
retribucién conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccién por todos los conceptos en &l
ejercicio 2021 ascendié a 180.000 euros (150.000 euros en el ejercicio 2020).

Asimismo, el Consejo de Administracion cuenta con dos consejeros ejecutivos, que, a su vez, son
empleados del grupo, cuya refribucién bruta en el ejercicio 2021 ha ascendido a 224.805 euros
(correspondiente a un consejero ejecutive por importe de 113.332 euros en el ejercicio 2020).

Adicionalmente una entidad vinculada a un consejero independiente ha facturado distintos
servicios a las entidades del grupo en el ejercicio 2021 por importe de 79.805.78 euros (49.000
euros en el ejercicio 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las sociedades del grupo no tenian obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales de sus
6rganos de Administracion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian anticipos ni créditos concedidos al
personal de Alta Direccién o a los miembros del Consejo de Admini: ion de la il
dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2021 no existen créditos concedidos a consejeros ejecutivos que a su vez
sean empleados del grupo (mismo importe en 2020).

Durante el ejercicio 2021 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 17.138 euros
(5.573 suros en el ejercicio 2020).

En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de
la Sociedad dominante han comunicade que no tienen situaciones de conflicto con el interés con
las sociedades consolidadas.
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19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién del grupe. En base a estas
politicas, el Departamento Financiero del grupe ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

La aclividad con instrumentos financieros expone al grupo al riesgo de crédito, de mercado y de
liguidez.

19.1  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.

Las Sociedades del grupo periddicamente analizan el nivel de riesgo al que estan expuestas,
realizando revisiones de todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos
los demas de naturaleza no comercial. En base a los mismos, estima que no presenta este tipo de
riesgo, al no existir ni haber detectado ningln caso de meorosidad.

La exposicién maxima al riesgo de crédito es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 524,606 919.717
Inversiones financieras a largo plazo 109,303 31.904
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 18,619,546 9.353.321
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo o 500.728
Inversiones financieras a corto plazo 436,909 210167
Efectiva y otros activos liquidos equivalentes 72.176.829 41.653.375

91.867.193 52.669.212

Con carécter general las sociedades del grupo mantienen su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Las sociedades del grupo no tienen una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran ndmero de clientes.

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, tipo de cambio y
regulatorio.

Riesgo de lipo de inferés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion al riesgo de ios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.
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El grupo gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucién de la financiacion recibida a
tipo fijo y variable. Asimismo, el grupo tiene contratados derivados asociados a las deudas Senior
para cubrir en la medida de lo posible la variacion en los tipos de interés.

Gran parte de la financiacion recibida por el grupo, entre la cual se encuentran los bonos admitidos
a cotizacién y otras deudas con terceros, se encuentran referenciados a tipos de interés fijos. La
financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Eunhur mas un margen diferencial, si
bien se reduce a las deudas con idades de crédito fund

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Direccion Financiera del Grupo estima que no existen riesgos significativos de tipos de cambio
pues el grupo realiza la mayorla de sus operaciones en euros, durante el presente ejercicio el
grupo ha empezado a operar en Estados Unidos pero los saldos en dicha moneda no suponen a la
fecha una parte significativa de los activos y pasivos del grupo.

Riesgo regulatorio y riesqo de mercado

Si bien, la acfividad energélica esta en una fase incipiente, el sector eléctrico estd ampliamente
regulado. El grupo en su segmento de energia debe cumplir con diversas normativas de acuerdo a
la legislacion nacional. El grupo y sus instalaciones de produccion de energia eléctrica estan
sujetos a estrictas normas sobre la construccion y explotacion de las instalaciones (incluidas
normas relativas a la adquisicion, utilizacion de terrenas y obtencion de autorizaciones).En base a
la Ley 24/2013, de 26 de diciembre del Sector Eléctrico, el Ministerio de Industria podra modificar
todos los parémeims de refribucion a las renovables (salvu el valor de la inversién inicial y la wda
atil) de acuerdo con “la sil ion ciclica de la , de la di da eléctrica y la il
adecuada para estas actividades”.

Algunos de los proyectos venden la energia producida al pool o mercado, a un precio que varia
horariamente. Esta venta a mercado tiene una menor contingencia regulatoria porque no est4
sometido a una orden o parametro especifico, si bien pueden sufrir oscilaciones en el precio de
venta.

Existe por tanto un riesgo de variacién en los os de la 6n de las plantas en
base a las variaciones del tipo de interés del bono del Estado a diez afios, asi como de los propios
parametros regulatorios que podrén ser ajustados por el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo.

19.3 Riesgo de Ligquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetive es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en eI mantemmlento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de fir iacion medi un importe sufi de f

de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el mercado.
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20. avales, comp i ¥y

El Grupo mantiene avales ante la Agencia Tributaria por importe de 135 miles de euros para la
suspension de la ejecucion de las liquidaciones recurridas en via economico-administrativa
correspondiente a actas del Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto sobre Sociedades de los
afios 2013, 2014 y 2015,

Adicionalmente el Grupo fiene avales ante otras administraciones (Reindus) por importe de 80
miles de euros. Ademas, el grupo tiene avales ante entidades privadas (REE, GNF, PROMACE y
SEPES) por importe de 435 miles de euros. Por dltimo, el grupo tiene avales para cubrir el
contrato de suministro de biomasa a la Planta de generacion eléctrica por importe de 1.107 miles
de euros.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas el Grupo tiene avales otorgados por
seguros de caucion, para la adjudicacion y acceso a la retribucién de la produccion de energia
eléctrica por importe de 155,58 millones de euros.

Asimismo, el grupo tiene avales mnrgadns por sequros de cauclbn para cubrir los requerimientos
de desmantelamiento, obras y es de i por importe de 757 miles de
euros.

El Consejo de Administracién considera que dichos avales no generaran incidencias ya que el
riesgo se encuentra evaluado y acotado. Por tanto, consideran que no se derivara ningan fipo de
perjuicio econdmico para el grupo con relacion a los citados avales.

La sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L. tiene depositadas garantias por un importe
total de 7.066 miles de euros en relacién con la inscripcién en el Registro de Régimen Retributivo
Especifico en estado de preasignacién de ocho parques edlicos en estado de promocion,
construccién u operacion (segun el caso) en Galicia. La sociedad ha realizado distintas solicitudes

de ampliacién de plazos y recursos ante el ir i ito de inados plazos
que podrian suponer la ejecucién de dichas garantias. En este sentido los asesores legales del
grupo consideran que dichas i eviten la ejecucién de las garantias.

Asimismo, el grupo cuenta con avales bancarios emitidos dentro del marco del Project Finance de
Eolo (emitidos por el propio banco agente), por importe de 151 miles de euros en proyecto de
Eolo.

En relacién a las garantias que la Sociedad dominante ha otorgado por la financiacién que la
sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha obtenido por parte de
entidades financieras para la construccion de la planta de biomasa ubicada en el término municipal
de Curtis (A Corufia), se establece lo siguiente:

Deuda Senior - Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro, S.L.U.:

Prenda de primer rango sobre el 100% de las parlicipaciones de la acreditada.

Prenda de primer rango sobre el contrato de deuda subordinada inicial.

Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de los contratos del proyecto.

Prenda de primer rango sobre las cuentas del proyecto (salvo la cuenta de IVA y Mezzanine).
Promesa de garantia real de primer rango sobre los actives del proyecto.

Cuenta de reserva servicio de la deuda con recalculo en el siguiente periodo regulatorio (2020)
Cuenta de reserva de biomasa.

Stock fisico de biomasa equivalente a 3 meses de las necesidades operativas de la planta.

- Cobertura de posibles contingencias durante la construccion por importe de 2.500.000 euros.
Greenalia, S.A. garantizara las obli 1es del suministrador de bi Gi lia Forest, S.L.
- Greenalia, S.A. aportara garantia de sobrecostes durante el periodo de construccion.

- Greenalia, S.A. aportara garantia de terminacion y puesta en marcha.

'

90

GREENALIA, S A
Plz. Maria Pita 10, 15.00
inverscres@greenalia es wyew.greenalia.es




Deuda Mezzanine — Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.:

Prenda de primer rango sobre la cuenta Mezzanine.

- Prenda de segundo rango sobre las participaciones de la acreditada.

- Prenda de segundo rango sobre el contrato de deuda subordinada inicial.

Prenda de segundo rango sobre las cuentas del proyecto (salve la cuenta de IVA y Mezzanine).
Promesa de garantia real de primer rango sobre los activos del proyecto.

Prenda de segundo rango sobre los derechos de crédito de los Contratos del Proyecto.

Mismas garantias corporativas de Greenalia, S.A. sobre el proyecto.

Deuda Senior— Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.

El acreditado constituye a favor de los acreedores garantizados los siguientes derechos reales de
prenda de primer rango:

Prenda de primer rango sobre las participaciones de Greenalia Wind Power Alta da Croa, S.L.U.
Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Alta da Croa Il, S.L.U.
Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.U.
Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Mifién, S.L.U.

Prenda de primer rango sobre las panticipaciones Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U.

Prenda sobre los conltratos de deuda subordinada inicial.

Prenda de primer rango sobre los derechos que se deriven para los obligados de los contrates
pignorados, siendo estos los siguientes:

§ Contrato de construccién de Infraestructuras de evacuacion suscrito entre Viesgo Distribucién
Eléctrica, S.L. y Greenalia Wind Power Eolo Ourol, S.L. con fecha 13 de agosto de 2018.

§ Contrato de crédito intragrupo IVA suscrito por el Acreditado y las Sociedades (Eolo Moc
senior y sus dependientes) con fecha 30 de julio de 2018.

§ Contrato de crédito intragrupo suscrito por el Acreditado y las Sociedades con fecha 30 de
julio de 2019

§ Contrato de compromisos y garantias suscrito entre el Acreditado, las Sociedades, Greenalia
Wind Power Eolo Moc, S.L.U., Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, S.L.U.) v los Acreedores Garantizados con fecha 30 de julic de 2019,

§ Contrato de construccién” llave en mano” del Parque Mifion con una potencia proyectada total
de 24 MW suscrito con fecha 29 de julio de 2019 entre Mifidn, el Acreditado y Elecnor, S.A. y

§ Contrato de construccién® llave en mano” del Parque Ourol con una potencia proyectada total
de 22,50 MW suscrito con fecha 29 de julio de 2019 entre Ourol, el Acreditado y Elecnor, S.A.

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito a su favor derivados de los Contratos de
Cobertura de Tipo de Interés.
- Pranda de primer rango sobre los derechos del crédito de IVA.

Asimismo, se establecen las siguientes promesas de garantia real:

- Promesa de constitucién de derecho real de garantia de primer rango, més adecuado a la
naturaleza del activo concreto, hipoteca inmobiliaria, hipoteca mobiliaria o prenda, sobre los
activos del proyecto, en el supuesto de que el RCSD sea inferior a 1,10x; o haya ocurrido
cualesquiera de las causas de resolucion anticipada previstas en los contratos garantizados.

- Promesa de prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de cualquier naturaleza
derivados de contratos de proyecto futuros (firmados con posterioridad al contrato de
financiacion.

- Compromiso de constitucién de prenda sobre los derechos retributivos.

- Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversién y Desarrollo, S.L.U.) se reconoce garante
fiscal.

a1
GREENALIA, 5.A
Plz. Maria Pita 10, 1°. 15.001, A Corufia
inverscres@greenalia.es - www.greenalia.es

|

Asimismo, se han constituido lineas de avales suscritos por el Avalista y los Obligados bajo los
cuales se emitiran avales en beneficio de:

§ La Direccién General de Energia y Minas de la Conselleria de Economia, Empleo e Industria
de la Xunta de Galicia 0, en su caso, el organismo correspondiente de la Xunta de Galicia que
lo sustituya por importe de 2.200.000 euros al objeto de solicitar los avales necesarios para
responder del cumplimiento por el acreditado y las iedades de sus igaciones de
desmantelamiento del Proyecto conforme a la legislacion aplicable.

§ La Contraparte del PPA por importe conjunto de 5.000.000 euros con objeto de solicitar los
avales necesarios para responder de determinadas obligaciones de pago de los obligados
bajo el PPA Financiero.

Otras Deudas

En el préstamo de préstamo de Elecnor formalizado por la sociedad dependiente Greenalia Wind
Power, S.L.U, se establecen las siguientes garantias:

* Greenalia S.A. es garante del contrato de financiacién, y responde solidariamente frente a
Elecnor de la idad de las obligaciones garanti: en el contrato de financiacién.

« Entrega de aval bancario por importe de 1.000.000 euros.

*  Garantia de prenda sobre 911.816 acciones de Greenalia, S.A.

El préstamo del Banco Santander formalizado por la i d i Gi lia Power
Development, S.L.U., se establecen las siguientes garantias:

+ Del cumplimiento de las obligaciones que para el prestatario se deriven del contrato
responde el prestatario.

*  Sin perjuicio de r il p e ilimif del p io anterior, los garantes
garantizan de manera incondicional e irrevocable en favor de las entidades financiadoras,
las obligaciones garantizadas.

+ El acreditado constituye a favor de los acreedores garantizados los siguientes derechos
reales de prenda de primer rango:

o Prenda de primer rango sobre el 100% las icipaci de los

o Prenda de primer rango sobre derechos de crédito que se deriven o puedan
derivarse en el futuro a su favor de la cuenta de la financiacién y del crédito
intragrupo.

* En el supuesto de que los obligados obtuviesen autorizacion para suscribir deuda
financiera adicional a la financiacién y para otorgar garantias en relacién con la misma, los
obligados se comprometen a olorgar a favor de las entidades financiadoras, las mismas
fqarsnﬁas reales y con el mismo rango que las otorgadas en garantia de la nueva deuda

inanciera,
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212 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

{Euros) 2021 2020
Henoranos por la auditoria 157.550 70.500
Otros servicios de verificacion 16.500 10.175

174.050 80.675

Los ofros servicios de verificacién del ejercicio 2021 se corresponden al informe de revisién
limitada de la informacién financiera semestral v a ciertos procedimientos acordados requeridos
por los contratos de financiacién.

En el ejercicio 2020 se correspondian con la revisién limitada de la informacién financiera
semestral

213 ién sobre medio

Los equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado material cuya finalidad es la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, que se encuentran
registrados en la partida de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material’, eran los
siguientes:

{Euros) 2021 2020
Caoste 16,720 344 12 384 364
Amortizacion acumulada (2671.714)  (1.006.122)

14.048630 11.378.242

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias significativas
relativas a la proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario registrar
provisién alguna en tal sentido.

22, Informacion sobre el periodo medio de pago a pr Di icion adici
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de § de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de las sociedades que componen
el grupo consolidado es la siguiente:

2021 2020
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 30 30
Ratio de operaciones pagadas 30 3
Ralio de operaciones pendientes de pago 29 28
(Euros)
Total pagos realizados 87.913.684 94.823.040
Total pagos pendientes 9 165 116 9.905.706
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23. INFORMACION SEGMENTADA

La informacion financiera del grupe desglosada por segmentos operativos se muestra a
continuacion:

Ajustes y
reclasificaciones

Forestall de
A3 de diciembre de 2021 e e Logistica Energia e Total
imparte neto de la cifra de negocios 36,037,653 4122326 55,100,782 (20.728.047) 76,532,716
Vaiiacin de existencias (55.439) 156.439)
Trabajos realtzados por 1a empresa - - - 1273237 1273237
Aprosdsionamientos. (25.997 &29) (1.887 278) (16,454 079) 14743 663 {29.595.22%)
Otros ingresos de explotacion 037 - 19,664 24.001
Gastos de personal (3.108.428) (190.799) (812.730) - (4.111.951)
Otres gsten dé explétigion (8977 721) (1.271 599) (8,484 481) 2868077 {13864 B26)
Ametizacion del inmeoulizade (1.899.456) (323.528) B.798.071) 90.436 {B.930 619}
Imputacion de subveNGIONes de iNMowlizado no
financiero y otras. 14621 T4.543 1659 - 90.023
Deteriora y nesultado por enajenaciones del
inmouiizado (40.847) - (£50.000) (480 647}
Olros. resultados 80 296 1723 822355 Loz 8.322.100
Resultado de explotacién s7.087 540.907 30.796.600 (2.200.422) 20194172
Resultads financiere (2.456.577) (586.895) {13.536.398) 3560238 (13.029.631)
Gasto por impuesto 279778 (98.503) (4.309.925) - (4.126.650)
Resultado (2.119.712) (154.491) 12.950.277 1.350.817 12.035.601
Activos del segmento 145.292 214 7.558.901 666.738.310 (420.122.785) 380.466.730
Pasiwos del segmento 123,374 292 5740525 561.791.906 (331572 728) 50 342 603

Ajustesy
F reclasificaciones
orestall

A3 de diciembre de 2020 Loglstica Energia o Total

IR consolidacién
importe el 86 1a cilia o6 negacios: 31.821.207 5800218 21.362 887 (15.980,334) 43.003.978
Vatiacion de existencias (@.rery (7.024) (16.781)
Trabaos realizados pof la emplesa i i - 4143 265 4 148 265
Aprouisionamientos (23.756.771) (1.841.803) (6.595.714) TEDO1E3 (24306129
Otros ingresos de explotacién 20710 - 190.565 - 131.205
Gastos de perscoal [1.148.975) 1228.963) (1.795.503) - (3.473.431)
Otros gastos oe explotaeion (4903775} (2 262 8a7) (4 350 958) 7518261 (9.008,359)
Amortizasion del inmoviizade (283.853) 1294,512) (4.365.074) (13.724) (4.987.163)
Imputacidn de submenciones de inmowlizado no
fnancien y otris 109 208 4543 2781 - 186 622
Deterioro y resutado por enajenaciones del
inmovlizado (24.810) 12878 133620 = 121.888
Otros resutados 9615 (16.437) (17.907) - (24.729)
Resultado de explotacion 1.831.000 1.443.037 2.430.604 (721371 5.985.450
Resultade financiero (2.251.565) (178.021) (5.515.788) 1.241.534 (6.703.840)
Gaste por impueste 180.225 333.661) 286661 - 143.285
Resultado (820.475) 1.265.018 (1.077.094) (485.837) (718.300)
Actis del segmento 90,550 905 7.766 307 4ESBOBABT  (261245015) 301887678
Pasios del segments 24350 770 5830 558 375687254 (166915730) 308952857
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24, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién se han producido los siguientes hechos posteriores significativos que
han sido debidamente comunicados mediante hechos relevantes:

En el mes de diciembre, se registrd en el MARF (Mercado Altemativo de Renta Fija) un Programa
de Pagarés Verdes por importe de 100 millones de euros. El Programa ha sido sometido a la
evaluacion de Sustainalytics, agencia lider en calificacion sostenible, quien ha considerado que los
proyectos de la compaiiia contribuyen al proceso de fransicion energética en Espafia. Con esta
actuacion, que se convierte en el segundo programa de Pagarés Verdes en el mercado espafiol,
Greenalia consalida su posicién como empresa pionera en la emisién de financiacion verde, tras la
calificacion como “green” de todos los bonos emitidos hasta ahora, el Gltimo de ellos de 55
millones, emitido en diciembre de 2020, y también calificado con la mayor puntuacion en materia
de sostenibilidad por la agencia de calificacion Standar&Poor’s.

El 1 de febrero de 2022, se han incorporado a colizacion en el MARF la primera emision del
programa, por un importe nominal total de 20.000.000 Euros, con vencimiento a 90 y 180 dias. El
3 de marzo de 2022, se han incorporado a cotizacion en el MARF la segunda emision del
programa, por un importe nominal total de 9.400.000 Euros, con vencimiento a 90, 210 y 365 dias.

A fecha de emision de este informe, el saldo actual emitido del programa asciende a 29.400.000
euros.

Adicionalmente, el grupo se encuentra analizando de manera detallada las medidas incluidas el
Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, no cbstante de una evaluacién preliminar de las mismas
se considera gue no afectan de manera relevante a la rentabilidad y liquidez de las operaciones
del mismo y en todo caso que se trata de un hecho posterior de tipo 2 que no afectaria a los
estados financieros del jercicio 2021
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Haciendo balance de este Gltimo semestre, dejamos atras 12 meses de especial relevancia en lo
que al negocio de Greenalia se refiere. A pesar de la situacion de excepcionalidad en la que
vivimos como resultado del conflicto entre Rusia y Ucrania, las consecuencias post-pandémicas,
las tensiones inflacionistas, asi como en las cadenas de suministro y del transporte, en lo relativo a
la actividad del negocio de Greenalia, podemos celebrar que cerramos el gjercicio 2021 con la
satisfaccion de haber superado, un afio més, los objetivos establecidos para este ejercicio. En
medio de esle contexto convulso y de incertidumbre, hemos sabido mantener la direccion y
reforzar nuestras operaciones. Hemos continuado con la puesta en marcha nuestros proyectos
renovables, ademéas de alcanzar otros objetivos de caracter estratégico como es la apertura al
mercado americano. Estos resultados ponen de manifiesto la resiliciencia de nuestro modelo de
negocio, dénde a pesar de las restricciones impuestas, hemos conseguido consolidar el
crecimiento del negocio durante este periodo.

La entrada en operacidn de 4 de nuestros proyectos durante el gjercicio 2021, unidos a los que ya
teniamos en funcionamiento, ha permitido cumplir con éxito los planes establecidos en ejercicios
anteriores. Hemos excedido los objetivos marcados en el Plan COVID RESILIENCE. Iguaimente,
se han alcanzado las cifras comprometidas en el Plan de Negocio presentado en la salida a bolsa
de 2017. En la actualidad, con € proyectos en operacion (con una potencia instalada de 125MW),
unidos a los casi 1.000MW en construccién, Greenalia se han convertido en un player relevante
del sector, es especial por el caracter multi-tecnolégico y el alto recurso de su pipeline. Estos
proyectos han supuesto en el ejercicio 2021 un EBITDA de 38,7M€, y un beneficio neto superior a
los 12M€. Las expectativas para este 2022 son aln mejores.

El incremento en las cifras de la cuenta de resultados del grupo consolida la estrategia de
Develop&Own desarrollada en los Gltimos afios. Ademas, el grupo establece nuevas vias de
negocio anticipando su expansion internacional prevista inicialmente en el horizonte 2030. Con la
adquisicién, en el segundo semestre del ejercicio, del proyecto fotovoltaico de MISAE (695MW, en
estado Ready to Build, a los que se le afiadiran 170MW de almacenamiento), una parte muy
importante de los ingresos obtenidos en 2024 provendran del pais americano. Con esta operacion,
la empresa asegura el desarrollo de los objetivos previstos en su plan estratégico, y amplia su
diversificacion  tecnolégica a S5 tecnologias (Edlica Onshore, Offshore, Fotovoltaica,
Almacenamiento y Biomasa) y en dos monedas, euro (€) y dolar (USD). La apuesta de la
administracién estadounidense por las energias renovables ha abierto un panorama muy atractive
para el sector, que debemos aprovechar. Ademas de esta compra, el grupo ya ha comenzado con
la tramitacion de nuevos proyectos en el pais americano, y seguird estudiando la compra de oftras
socledades del sector, con el objetivo de avanzar de forma rapida en una industria en crecimiento
en USA. La explotacion de estos provecm asi como de\ futuro negocio en EE. UU,, se realizara a
través de las sock constituidas recier ia Power US, INC y Greenalia Solar
Power US, INC.

« El negocio energético edlico contintia su actividad de produccién, con los cinco proyectos
de EOLO MOC funcionando a plena capacidad a cierre de ejercicio (parques edlicos de
Mifign, Ourol, Alto da Croa, Alto da Croa Il y Monte Tourado). Hay que destacar la
explotacion a mercado (merchant) de estos proyeclos, lo que estd permitiendo obtener
precios de mercado superiores a lo incluido en el plan.

Un hito fundamental de este periodo ha sido la puesta en marcha de nuestro segundo
proyecto edlico, el parque edlico de Ourol, de 22,5MW; el cual comienza a aportar a la
cuenta de resultados consolidada del grupo desde el mes de mayo de 2021.
Asimismo, destacar la puesta en funcionamiento de otros fres parques edlicos (Alto da
Croa, Alto da Croa Il y Monte Tourado), que comienzan a aportar a la cuenta de resultados
consolidada del grupo desde el mes de septiembre de 2021.
La energia exportada por estos 5 proyectos durante el ejercicio 2021 asciende a
132.796MWh.
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+ La planta de biomasa (Curtis-Teixeiro) ha continuado exportando energia, y si bien se ha
reemplazado el proveedor de Operacion ¥ Mantenimiento, a fecha actual se encuentra
produciendo a pleno rendimiento con su operativa totalmente restaurada.

+ El resto de los negocios, continian desarrollando su actividad con un ritmo habitual, sin
mayores incidentes. Se han revisado las coberturas de los seguros y se han mantenido
conversaciones con los principales clientes para anticipar posibles cambios o ceses en la
demanda sin haber sido notificados cambios al respecto.

Desde un punto de vista cuantitativo, dejamos atras un periodo COVID en el que, a pesar de la
situacién pandémica mundial, el grupo ha incrementado sus ingresos en un 90% (FY2018-
FY2021), vy su EBITDA en un 1.062% (FY2019-FY2021). Una vez culminado el Plan COVID
Resilience 2020-2021, podemos afirmar que los objetivos del mismo se han cumplido
ampliamente.

Cabe destacar que, durante el proceso de salida a bolsa en el segundo semestre de 2017, la
compafiia presentd un plan a 5 afios con un objetivo de EBITDA para 2021 de 23,3 millones de
euros. Culminado este Plan presentado en 2017, se puede afirmar que la compafia ha excedido
las previsiones y compromisos adquirides en el momento de salida a cotizacién (IPO) en 2017,
Este plan se puede consultar en el DIM (Documento de Incorporacion al Mercado) con fecha 27 de
noviembre de 2017,

Ademas, este periodo ha destacado por haber obtenido la retribucién mas elevada para proyectos
edlicos en la subasta del Ministerio celebrada el pasado mes de enero de 2021. La retribucion
obtenida para 135MW permitird financiar los proyectos de Eolo Il con unas condiciones y
estructura financiera mucho més ventajosa. La cifra obtenida representa el 13,5% de la potencia
destinada por el Ministerio en dicha subasta a esta tecnologia.

Asimismo, en el mes de diciembre, se registré en el MARF (Mercado Alternativo de Renta Fija) un
Programa de Pagarés Verdes por importe de 100 millones de euros. El Programa ha sido
sometido a la evaluacién de Sustainalytics, agencia lider en calificacion sostenible, quien ha
considerado que los proyectos de la compafiia contribuyen al proceso de transicién energética en
Espafia. Con esta actuacién, que se convierte en el segundo programa de Pagarés Verdes en el
mercado espafiol, Greenalia consolida su posicién como empresa pionera en la emisién de
financiacion verde, tras la calificacion como “green” de todos los bonos emitidos hasta ahora, el
dlitimo de ellos de 55 millones, emitido en diciembre de 2020, y también calificado con la mayor
puntuacion en materia de sostenibilidad por la agencia de calificacién Standar&Poor’s. Esta
operacion, se suma a la ampliacion de capital de 15 millones de euros ejecutada en el mes de
noviembre (a través de un procedimiento de colocacion acelerada en el cual se suseribio un 4,4%
del capital social, a un precio sin descuento sobre el valor de cotizacion del dia anterior); lo cual
demuestra la confianza en la compafiia por parte de los inversores y los mercados de capitales.

Mencionar también la firma durante el mes de diciembre, de un preacuerdo para suministrar
energia renovable a la planta de aluminio de Alcoa en San Cibrao (Lugo), durante 10 afios. Esta
energia se suministraria con parques edlicos gue se estan desamollando en Galicia,
principalmente en la provincia de Lugo, donde esta localizada la planta de Alcoa. Este preacuerdo
se enmarca dentro del compremiso de Greenalia con la industria gallega, en particular en estos
momentos de tensiones de precios en el mercado eléctrico. Desde Greenalia consideramos que el
recurso edlico es una oportunidad para asegurar en el medio plazo la competitividad de |a industria
gallega, a través de un PPA como el acordado.
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En el &mbito ESG (Environmental, Social and Governance), Greenalia presentara al mismo tismpo
que las cuentas anuales consolidadas, su Memoria de Sostenibilidad correspondiente al ejercicio
2021. En ella comunicamos y formali s nuestro promiso para centribuir al desarrolio de
una sociedad mas equitativa manteniendo intacto el compromiso irrenunciable de la compafila con
los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) marcados por la Agenda 2030 de las Naciones
Unidas. Asi, nuestra adhesion al pacto mundial constituye un pilar sobre el que asentar nuestra
gestion de crecimiento sostenible y armonioso desde la triple perspectiva ASG (Ambiental, Social y
de Gobernanza), creando una organizacién que convive en un ecosistema complejo y a su vez
contribuye a regenerarlo. Como empresa en estrecha relacién con las comunidades donde
llevamos a cabo nuestras actividades, apoyamos y colaboramos a diferentes organizaciones en
proyectos de interés, participando con ellos en estrategias efectivas para mejorar la inclusién,
diversidad e igualdad de colectivos vulnerables ¥ su acceso al deporte.

Asimismo, como parte de nuestro proceso de mejora y profesionalizacion interna, este afio hemos
asignado mas recursos en el area de Digitalizacion, Sostenibilidad, y Desarrollo de Negocio, entre
otros. Prusba de ello es la firma de la alianza tecnolégica con Microsoft, asi como el
reconocimiento obtenido por parte de SAP con la entrega del galardén SAP Quality Awards 2021,
en la categoria de Digital Pioneer.

Por Ultimo, destacar el refuerzo de la estructura organizativa y de direccion. La renovacion del
Consejo de Administracién con el nombramiento como Presidente de D. José Maria Castellano
Rios, con una larga trayectoria empresarial de todos conocida; asi como el de Dfia. Beatriz Mato
como Consejera Ejecutiva, y D. Pablo Castellano Vazquez, como Consejero Dominical; refuerzan
nueslras capacidades y experiencia del 6rgano de direccion. Este movimiento supone, ademas, la
incorporacién de la Direccidn de Sostenibilidad al mismo, representado en |a figura de Dfia. Beatriz
Mato; de modo gue la integracion de la ibili en la gestién se impulse desde el méas alto
nivel de la compafiia. En el plano organizativo, se han producido nuevas incorporaciones de
talento senior como Alberto Expésito, como Director de Desarrollo de Negocio Internacional,
Alberto Ares, como Director de Ingenieria y Construccion, o Pablo Barco, como Direclor de la
Planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro, entre otros. En el ambito de incentivos a largo plazo, en el
segundo semestre del ejercicio se aprobé por parte del Consejo de Administracion un Plan de
Stock Options dirigido al personal directivo clave. Este Plan tiene por objeto alcanzar el maximo
grado de motivacién y fidelizacién de los empleados cbjeto del mismo, asi como proporcionarles
un incentivo con la intencién de promover los buenos resultados del grupo, alineando los intereses
de los beneficiarios con el valor a medio plazo de los accionistas. La duracidén del Plan se
extenderd hasta el 1 de enero de 2026, fecha que se tomaré como referencia para determinar si
los objetivos para el ejercicio de las opciones se han alcanzado. El Plan sera sometido a
aprobacién de la préxima Junta General de Accionistas.

a) Evolucién de la actividad

Las estimaciones previstas en el plan se han cumplido de forma sobresaliente. En este sentido, el
mantenimiento y mejora de la actividad queda plasmada en el propio resultado del EBITDA
consolidado del ejercicio 2021, cuya cifra asciende a 38.658.855 euros. El resultado neto después
de impuestos asciende a 12.035.891 euros.
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La conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta y el Ebitda que la * En relacion con los bonos corporafivos, Gnicamente queda vigente el bono emitido el

Direccion ha incluido en el presente informe es la siguiente: 15 de diciembre de 2020 por un importe de 55.000.000 euros listado en el Mercado

Alternativo de Renta Fija (MARF). Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2025 y

EBITDA devenga un fipo de interés fijo anual del 4,95%. Se ha procedido a cancelar todos los

CONSOLIDADO benos anteriores (I, Il y Ill). A fecha de cierre de 2021 quedaba pendiente un importe

Resultado de explotacion 29.184.172 de 2,4 millones de euros del bono Il que se devolvié integramente el 24 de enero

(+) Otros resultados (19.873) 2022

(+) Pérdidas, deteriora y variacion de provisiones 63.090 *  Asimismo, En el mes de diciembre, se registrd en el MARF (Mercado Alternativo de

(+) Amortizacion del inmovilizado 8.930.619 Renta Fija) un Programa de Pagarés Verdes por importe de 100 millones de euros. Si

(+) Deterioro y Itado por enajenaciones de inmavilizado 490,647 bien a cierre de ejercicio 2021 no se habria realizado ninguna emisién sobre el mismo,
TOTAL 38.658.855 por lo que las cuentas no presentan saldo de deuda derivado de este programa.

+ Por (ltimo, en el mes de noviembre, se ejecutd una amphacum de capital de 15

millones de euros, a través de un procedi > de en el cual se

Principales operaciones que explican la evolucion del ¢

ance:

+ Incremento significativo del activo no corriente (+15,1% respecto al cierre de ejercicio
2020), fundamentalmente debido a la inversion realizada en los parques edlicos incluidos
dentro de Eolo MOC.

= 28,3 milk de euros de i o de deuda con entidades de crédito y otros pasivos
financieros, fundamentalmente debido a las cantidades dispuestas en el marco del project
finance de los proyectos edlicos incluidos dentro de Eolo MOC y el desamollo de otros
proyectos del pipeline

+ El valor de las inversiones realizadas en el proyecto de la Planta de Biomasa de Curtis
Teixeiro a fecha de cieme del ejercicio 2021 ha sido de 128,8 millones de euros, con una
deuda (sin recurso) asignada de 120,86 millones de euros sin tener en cuenta el efecto del
coste amortizado.

+ El valor de las inversiones realizadas en los proyectos edlicos incluidos dentro de Eolo
MOC a fecha de cierre del ejercicio 2021 han sido de 83,6 millones de euros con una
deuda (sin recurso) asignada de 68,7 millones de euros sin tener en cuenta el efecto del
coste amortizado,

+ Cabe destacar que el 70% de la deuda del grupo es financiacién sin recurso, asociado a
los proyectos, con la Unica garantia de los propios proyectos que financia.

Los fondos propios consolidados presentan un saldo positivo de 26.214 miles de euros, si bien
fue necesario un ajuste por operaciones de cobertura (por el derivado scbre tipo de interés
firmado en el marco del Project finance) de 3,8 millones de euros, como consecuencia, el
patrimonio neto presenta un saldo positivo de 22.645 miles de euros.

Se han formalizado las siguientes operaciones financieras:

* Durante el ejercicio 2021, se ha formalizado una hipoteca, correspondiente con la
compra del terrene de Curtis |1, por importe de 3.978 miles de euros

* Incremento de los saldos de los préstamos Project Finance de Curtis (3,8 millones de
euros), de Eolo MOC (12,6 millones de euros) y ofras deudas de proyectos en
desarrollo (9,7 millones de euros).

+ Diversos préstamos y leasings para la compra de 5 maquinas empacadoras por
importe de 1,5 millones de euros.

+  Otros préstamos con terceros por importe de 3,69 millones de euros.

* Incremento la deuda en lineas de crédito por importe de 0,1 millones de euros.

* Asimismo, también han sido devueltos en su totalidad los préstamos que el grupo
mantenia con Abanca y Santander.
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I
A suscribié un 4,4% del capital social, a un precio sin descuemo sobre el valor de

cotizacién del dia anterior,
* La pdliza del proveedor de liquidez no se ha modificado.

Resultados por linea de negocio
En lineas generales, se aprecia una mejora muy material respecto al ejercicio anterior:

+ Incremento de un 78% en los ingresos, y con un incremento en el EBITDA de un 251%
respecto al ejercicio 2020.

+ En cuanto al objetivo de ratic EBITDA/Ventas (Margen EBITDA) consolidado, la cifra
asciende a 50,51%, mejorando de forma muy significativa el 2559% del mismo
periodo del ejercicio anlerior.

Este incremento en el EBITDA y en el margen se debe principalmente a la incorporacion de los
resultados del PPEE de Ourol desde el mes de mayo y de los PPEEs Alto da Croa, Alto da Croa Il
y Monte Tourado, que comienzan a aportar a la cuenta de resultados consolidada del grupo desde
el mes de septiembre de 2021.

b) Investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2021 no se ha realizado actividad alguna en materia de investigacién y
desarrollo.

c) Acontecimientos posteriores

A la Ie(:ha de formulacion de cuentas anuales no existen hechos posteriores al cierre que incidan

ite en el imonio del grupo y pongan de manifiesto situaciones que podrian
afectar a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas, salvo los indicados en la Nota 24 de
la memoria consolidada.

a) Auto cartera
La Sociedad mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 1.049 miles de
euros (66.166 titulos) a fecha de formulacion de las cuentas anuales, que serian facilmente
convertibles en efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a disposicion del proveedor de liquidez (Banco
Santander).
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b) Geslion medio ambiental

Durante el ejercicio 2021 existen partidas de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en la
Nota 21.3 de la memoria consolidada.

c) Uso de instrumentos financieros

Como parte del contrato de financiacion de Deuda Senior del Project Finance de la planta de
Biomasa, y con el objeto de obtener una cobertura respecto a las eventuales variaciones en los
tipos de interés, la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha formalizado un
contrato de derivado con el Banco Santander. Este contrato es utilizado para cubrir los riesgos de
tipo de interés de los créditos a largo plazo, que no tiene impacto en caja segan el modelo
financiero definido. El criterio de valoracion contable de dicho instrumento ha supuesto en el
ejercicio 2021 un impacto en fondos propios de 3,6 millones de euros.

Esta valoracion y su impacto en futuros resultados podria variar, positiva o negativamente dicho
importe, hasta el fin de vigencia del instrumento cuando el impacto de dicho instrumento en los
fondos propios quedaria saldado.

Asimismo, parte del contrato de financiacion de Deuda Senior del Project Finance de los proyectos
edlicos incluidos en EOLO MOC, y con el objeto de obtener una cobertura respecto a las
evenluales variaciones en los tipos de interés, la sociedad Greenalia Wind Power Eolo Senior
MOC, S.L.U. ha formalizado un contrato de derivado con el Banco Sabadell. Este contrato es
utilizado para cubrir los riesgos de tipo de interés de los créditos a largo plazo, que no tiene
impacto en caja segin el modelo financiero definido.

d) Evolucién de la cotizacién y valor de mercado
Las acciones de la Sociedad cotizan en el BME Growth desde su salida el 1 de diciembre de 2017.
El 18 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido incluida dentro del indice “IBEX BME Growth 15"
Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento de intermediacién del BME Growth informé del

cambio en la modalidad de cotizacién de las acciones de Greenalia, S.A., de Fixing a Continuo; en
base al volumen de iacion de la accion do en Mercado.

Formar parte de esta categoria supone que los estdndares de calidad y transparencia de este
mercado de BME son homogéneos con los de otros Growth Markets de Europa.

Al 31 de diciembre de 2021 la cotizacién de Greenalia cerrd en 15,85 euros/accién; lo que supone
una disminucién de un 12,7% en los Gltimos 12 meses y una revalorizacion de un 681% desde
comienzo de cotizacion el 1 de diciembre de 2017; y una capitalizacion de 351.409.906 euros.

&) Cumplimiente del plan de negocio

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A, publicé su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID RESILIENCE. La sociedad traslada su satisfaccion en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para el ejercicio 2021, y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha superado el objetivo establecido para el presupuesto del ejercicio y
final del plan, con una mejora muy significativa respecto al ejercicio anterior,

El grado de cumplimiento de |a proyeccidn del EBITDA se ha cumplido (186%) y en &l caso de la
facturacion ha sido del 137%.
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En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas (Margen EBITDA), la cifra presupuestada era de
33,72%, mientras que la real ha sido de 50,51%. por encima de lo estimado; y mejorando en todo
caso el 25,59% del mismo periodo del ejercicio anterior.

Cabe destacar que, durante el proceso de salida a bolsa en el segundo semestre de 2017, la
compafia presentd un plan a 5 aflos con un objetivo de EBITDA para 2021 de 23,3 millones de
euros. Culminado este Plan presentado en 2017, se puede afirmar que la compariia ha excedido
las previsiones y compromisos adquiridos en el memento de salida a cotizacién (IPO) en 2017.
Este plan se puede consultar en el DIM (Documento de Incorporacién al Mercado) con fecha 27 de
noviembre de 2017,
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO

En A Corufia, a 31 de marzo de 2022, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante formulan las presentes cuentas anuales consolidadas de Greenalia, S.A. del ejercicio
2021 integrados por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de bios en el imonio neto consoli el estado de flujos de efeclivo consclidado y
la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
asi como formulan el informe de gestién consclidado del ejercicio.

D. José Maria Castellano Rios D. Manuel Garcia Pardo

Presidente del Consejo Consejero

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez Norcorporate, S.L.

Consejero Representada por D. Antonio Couceiro Meéndez
D. Pablo Castellans Vizquez D. Beatriz Mate Otero

Consejero Consejero
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GREENALIA, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

INDICE

CUENTAS ANUALES

§ Balance al 21 de diciembre de 2021,

§ Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

§ Estado de cambios en el patrimonio neto comespondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

§ Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021.

§ Memoria correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2021.

INFORME DE GESTION

§ Informe de gestién corespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION



Greenalia, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en Euros)

ACTVO Notas 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 72490.205 38.863.099
Inmovilizade intangible 5 758.661 505.901
Aplicaciones informaticas 758 661 505.901
Inmovilizado material 6 66.341 154.795
Instalaciones técnicas y otro inmowlizade material 66.341 154.795
Inversiones en emp del grupoy iadas a largo plazo 71.077.428 38.056.890
Instrumentos de patnmonio 7 24473673 25191.847
Créditos a empresas 8 46603755 12.867.043
Inversiones financieras a largo plazo 8 440.544 -
Instrumentos de patrimenio 431.000 -
Créditos a terceros 8544 -
Activo por impuesto diferido 12 147.231 143.513
ACTIVO CORRIENTE 35.608.430 39.746.282
Existencias =~ 312
Anticipos a proveedores - 312
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.316.497 2.201.357
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 8 2182 120.892
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 1184413  1.851.036
Personal 8 35.000 35.000
Activos por impuesto corriente 12 34.153 34153
Créditos con las Adminisiraciones Plblicas 12 60.749 60.276
Inversiones en empi del grupo y i a corto plazo 8 3901374 422.048
Créditos a empresas del grupo 160422 422.048
Otros activas financieros 3.740.952 -
Inversiones financieras a corto plazo 8 6.642 4976
Otros activos financieros 6842 4976
Periodificaciones a corto plazo 18.109 34.059
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 9 30365808 37.083.530
Tesoreria 16.798.836 36.877.935
Otros activos liquidos equivalentes 13.566.972 205.535
TOTAL ACTIVO 108.098.635 78.609.381
3

GREENALIA,
Piz. Maria Pita 10, 1°

1. A Corufia

inversores@greenalia.es - www.greenalia.es

Greenalia, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en Euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2021 2020
PATRIMONIO NETO 18.077.377  2.098.040
FONDOS PROPIOS 18.077.377  2.098.040
Capital 101 443419 424669
Capital escriturado 443419 424 669
Prima de emisién 10.2 18.361.239  3.379.989
Reservas 102 27.538 471187
Legal yestatutarias 80254 80254
Ofras resenas (52.716) 390933
Resultados de ejercicios anteriores 103 (1.464.150) (563.232)
Acciones y participaciones en patrimonio propias 104 (1.045.434) (713.654)
Resultado del ejercicio 3 1.754.825 (900.219)
PASIVO NO CORRIENTE 85.560.364 73.977.309
Deudas a largo plaze 1 54.076.343 56.316.446
Obligaciones y ofros valores negociables 54076343 56 316446
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1" 31.484.021 17.660.863
FASIVO CORRIENTE 4460894 2534033
Deudas a corto plazo 1" 3689588 2223691
1es y oiros valores r 2638689 277942
Deudas con enlidades de crédito 1001795 11705671
Otros pasivos financieros 49.104 775178
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze " 45453 45453
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 725853 264889
Proveedores, empresas del grupo yasociadas 1 - 5235
Acreedores varios 1" 617.783 201.988
Ofras deudas con las Administraciones Publicas 12 108.070 57 668
“TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASVG 108.098.635  78.608.382
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Greenalia, S.A.

Cuenta de pérdidas y pondit al ejercicio anual termi el
31 de diciembre de 2021
(Expresada en Euros)
Notas 2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 1341 7.326.156 2.169.522
Aprovisionamientos. (11.520) {9.028)
Consumo de mercaderias (11.520) {4.379)
GConsumo de materias primas y ofras matarias consumibles - {4 649)
Gastos de personal 132 {666.089) (592.984)
Sueldos, salarios yasimilados (548.481) (488.937)
Cargas sociales {116.608) (104 047)
Otros gastos de explotacién {681.819) (571.861)
Senicios exteriores 133 {680.812) (562 269)
Tributos (1.007) {9.592)
i6n de de i il
no financiero y otras 473 20.710
Amortizacién del inmovilizado 5y6 {389.511) (216.174)
Deterioro y resultado por enaj i del ili (24.750) 2471
Deterioros y pérdidas - -
Resultados por enajenaciones y olras (24.750) 2171
Deterioro y resultado por enajenaciones de inversiones en
empresas del grupo y asosiadas A {725.023) -
Otros resultados 15.086 (3.749)
"RESULTADO DE EXPLOTACION 3.543.003 755,607
Ingresos financieros - 388.986
De valores negociables y olros instrumentos financieros - 388.986
De terceros 388.986
Gastos financieros 134 (3.694.206) (2.396.690)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {460.904) (495 260)
Por deudas con terceros (3.233.302) (1.901.430)
Diferencias de cambio 13.5 441.888 -
RESULTADO FINANCIERQ [3.252.318) (2.007.704)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.590.685 (1.209.097)
Impuesto sobre beneficios 121 164.140 308.178
'RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.754.825 (900.919)
“RESULTADO DEL PERIOD0 T T
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Greenalia, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2021
(Expresado en Euros)

A) Estado de ing y gastos i corresp al ej anual
terminado el 31 de diciembre de 2021
Notas 2021 2020
Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 1.764.825  (900.9189)
Tofal ingresos ygaslos imputados directamente en el patrimonio
neto = =
Total transferencias a la cuenta de pérdidas yganancias -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.754.825  (900.919)
]
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Greenalia, S.A.
Estado lotal de cambios en el patrimenio nete correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
{Expresaca an suros)

B) Estad total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2021

Resultados

decjercicios  Acclnes  Resultado del
escriurade Primadeemisién  Reservas  anteriores  proplas ejercicia
Nota 10.1)  (Nota 10.7)  (Wota 10.3) {Nota103) (Mota104)  {Mota3) TOTAL

‘Total ingrescs y gastos reconockios. - - - - - (B00.918)  (300.818)
‘Operaciones con socios o propletarios
Distribucian de reaultads - - - 4e3s82) - 433882 -
Operaciones con acciones propias (netas ) {Nota 10.3 y 104) - - s - (iszo1s) - 80500
Otras variackones de patrimonia neto e - (mosz) - - - (B0.027)

Total Ingresos. y gastos reconockios. - - - - - 1784828 1784838
Operacanes con socios o propletarios
Aunenton de capisl 18750 4551250 (663.086) - - ~ 1433691200
Distribucidn de resultade - - - (800818} - w0818 -
Cparacionss can sccones propias (netss ) {Nota 103 y 104} - - 21943 ~ (91840 - (mzan

‘Otras variaciones de patrimanio neto
iros movimisnios - - - 1 - - 1
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Greenalia, S.A.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

(Expresado en Euros)
Notas 2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodeo antes de impuestes 1.690.685 (1.209.097)
Ajustes del resultado 2.743.346 1.407.094
Amartizacian del inmowlizado 5y6 389511 218174
Imputacién de subvenciones {473) -
Resultados por bajas yenajenaciones de inmovilizada 24750 2171)
Ingreses financieros - (814.513)
Gastos financieros 134 3684 206 2396690
Diferencias de cambio (441.888)
Deterioro yresultada por de (725.023) (388.986)
Otros ingreses ygasios 131 {197 738) -
Cambios en el capital corriente (1.698.387) (951.598)
Euxslencias 2 4.188
Deudores yotras cuentas a cobrar 901.282 {1.026.565)
Otros activos comientes 132.246 65.157
Acreedores y cuentas a pagar 460.967 5624
Otros pasivos cormientes (3.128.704) -
Oftros pasivos no cormientes {64 .490) -
Otros flujos de las actividades de explotacién (2.977.948) (2.603.806)
Pagos de infereses (2977.948) {2.603.806)
Otros pagos - -
Fjos de efectiva de 1as actividades de sxplotacion 342.306) 13.367.407)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (33.664.914) (1.986.912)
Empresas del grupo y asociadas (32.644.137) (1.405.484)
Inmowlizada intangible 5 (578.567) (581.448)
Otros actives financieros (442210} =
Flujos do efectivo de las de inversion (33.664.914) (1.986.912)
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGION
Cobras y pagos per instrumentas de patrimenio 14422260 =
Emisién de instrumentes de patrimonio 14556.352 -
izacion de de (1428 550)
j deinstrumentos de patri propio 1,294,448 =
Cobros y pagos per instrumentos de pasive financiers 12.426.369 40.869.388
Emisién de obligacicnes yvalores negociables = 42.500.000
Emisién de deuda con entidades de crédito - 400,737
Emisién de deuda con empresas del grupo yascciadas 13420212 96.138
Otras deudas. 49.103 -
Dewvolucién y amortizacién de
Dewolucién de obligaciones yvalores negeciables {100.000) -
Deudas con entidades de crédito (168.776) (668.805)
Otras deudas. (TT5.180) (1.458.682)
Cobros por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de = 136148
patrimenic
Dividendos 185162
las de 26.847 809 41.054.648
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 441888 -
(DISMINU NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (6.717.722) 36.710.229
Efective o equivalentes al comisnzo del sjercicio 9 37.083.830 1.373.301
Efectivo o equivalentes al cierre del periedo 9 30.365.808 37.083.630
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Greenalia, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Greenalia, S.A. (en adelante ‘la Sociedad") se constituyd el 13 de diciembre de 2013 como
sociedad limitada con la denominacién social Grupo Garcia Forestal, S.L. y el 2 de septiembre de
2016 modificd su denominacién social a Greenalia, S.L y el 07 de julio de 2017 se transformé en
Sociedad Anonima, La sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia en el tomo
3.504, Seccién General, folio 12, hoja C-50.963. Su domicilio social, que se encontraba
establecido a 31 de diciembre de 2015 en la Avenida de Zumalacarregui, nimero 35 Bajo, 15350,
Cedeira (A Corufia), ha sido modificado el 2 de i de 2016 i 1se en la Plaza
de Maria Pita, n® 10 planta 1° de A Corufia.

Su objeto social consiste en la produccién de energia eléctrica a través de fuentes renovables y
todas las actividades complementarias, la promocion, gestion, explotacién, mantenimiento, y
comerciali 1 de i iones de aprovechamiento y produccién energética, asi como, la
adquisicién y enajenacion de acciones y paricipaciones representativas de capital social de
cualquier tipo de sociedad, la financiacion a las empresas participadas, la prestacion de servicios
de apoyo a la gestion que las sociedades participadas requieran para la adecuada direccion y
administracién de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de terceras
personas.

La sociedad actualmente es la dominante del Grupo Greenalia y deposita las cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufia. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Greenalia y el informe de gestién consolidado del ejercicio 2020 fueron formuladas el 31 de marzo
de 2021 y se depositaron en el Registro Mercantil, junto con el correspondiente informe de
auditorfa. Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021
seran formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de
auditorfa, en el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente.

El ejercicio 2014 fue el primer afio que presentd cuentas anuales consolidadas. Asimismo, la
sociedad estd controlada por SMARTTIA SPAIN, 8.L.U. (antes Noroeste Inversién y Desarrollo,
S.L.U.) con domicilio social en Plaza de Maria Pita, n® 10 planta 1* de A Corufia y que presenta
sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Corufia.

Durante los tltimos ejercicios la sociedad y el grupa que a han li la cor ion de
los siguientes proyectos energéticos y puesto en marcha un plan estratégico centrado en el
desarrollo de energias renovables.

La moneda funcienal de la Sociedad es el euro.

GREENALIA, 5.A
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera apli ala iedad, que es el blecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha
sido objero de varias modificaciones, la Gltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

241 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
posiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la |magen Flll del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos
liguidos equivalentes de la Sociedad.

22 Comp ion de la inf i6

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparatives, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior terminado el 31 de diciembre de 2020. En la memoria
también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salve cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, Los cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacion a los ejercicios que se
inicien a parlir del 1 de enero de 2021 y se centran principalmente en los criterios de
reconocimiento, valoracion y desglose de ingresos e instrumentos financieros.

Esta modificacién del Plan no ha supuesto el registro contable de impacto alguno en la transicién a
1 de enero de 2021 ni es una i 1 de las partidas de activos y pasives
financieres que se venian incluyendo en el Balance de Situacién en ejercicios anteriores.

En concreto, la modificacion del Plan sefiala que las categorias de instrumentos financieros que se
establecen son:

Actlivos financieros

1. Aclivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Aclivos financieros a coste amortizado.

3. Aclivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Aclivos financieros a coste.

GREENALIA, 5.A.
Plz. Maria Pita 10, 1 01, A Col
inversores@greenaiaes - www.greenalia.es

112



Pasivos financieros

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Respecto a la modificacién de la Norma de Registro y Valoracion para el reconocimiento de
ingresos, ésta no ha tenido impacto alguno en la forma en que la Sociedad venia reconociendo
sus ingresos en la cuenta de resultados.

23 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

La pandemia internacional, asi declarada por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el 11 de
marzo de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno
macroeconomico y en la evolucién de los negocios. En este sentido, se han producido
disrupciones en la cadena de suministros, subidas de materias primas y precios de energia y
contracciones en la oferta de determinados componentes. La evolucién de la pandemia esta
teniendo consecuencias para la economia en general y para las operaciones de la Sociedad,
cuyos efectos en los proximos meses son incierfos y van a depender en gran medida de la
evolucién y extensién de la pandemia.

Hasta la fecha de presentacion de las presentes cuentas anuales no se han producido efectos
significativos en la actividad de la Sociedad y, conforme a las estimaciones actuales de los
Administradores, no se estiman efectos relevantes en el ejercicio 2022.

24  Empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha tenido resultados del ejercicio positivo por importe de
1.754.825 de euros (901 miles de euros de pérdidas en el ejercicio 2020} y cuenta con un fondo de
maniobra positivo.

Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de
empresa en funcionamiento al considerar que cuentan con la capacidad financiera suficiente para
continuar con el proceso de inversion iniciado en proyectos energéticos a través de las distintas
filiales y garantias otorgadas durante los proximos doce meses

25 Aspectos criticos de la val i6n y estimacién de la incerti

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gasltos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas eslimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la faecha de cierre del ejercicio, que llevan jados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo jercicio son los
siguientes:
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Deterioro de valor en inversiones en empresas del grupo

Para las inversiones en empresas del grupo los Administradores de la sociedad analizan si para
las sociedades del grupo sobre las que se mantienen participaciones o créditos significativos
existen indicios de deterioro. En concreto para aquellas sociedades participadas que se
encuentran en fase de desarrcllo o explotacién de distintos proyectos generacion y venta de
energia eléctrica:

- Se analiza el cumplimiento de los hitos fijados en el Real Decreto-Ley 23-2020

- Para aquellos aclivos en explotacion se analiza la existencia de factores externos que
puedar afectar a la rentabilidad de los mismos, tales como cambios legislativos o
modificaciones en el precio de la energia.

- Se analiza la capacidad de las mismas para oblener la financiacion necesaria para
desarrollar los proyectos que se encuentran en curso.

- Adicic te se i las i de algunos de los proyectos del grupo
obtenidos tanto de fuentes internas como externas.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracion de los activos no corrientes
requeriria la realizacion de estimaciones con el fin de inar su valor rect a los
efectos de evaluar un posible deterioro. Para d i este valor los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los actives o
de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados.

La Direccion, actualmente, en su andlisis de recuperabilidad de las inversiones, considera que a la
fecha no existen indicios de deterioro sobre ninguna de sus inversiones que se encuentran
desarrollando o explotando proyectos de energias renovables. El tnico deterioro identificado
corresponde a la sociedad Greenalia Industry S.L. la cual participa de manera minoritaria en la
entidad Biomasa Forestal §.L que ha tenido perdidas en los (ltimos ejercicios.

Impuesto sobre las ganancias

La situacién juridica de la normativa fiscal aplicable al Grupo implica que existen célculos
estimados y una cuantificacin (ltima del impuesto incierta. El céleulo del impuesto se realiza en
funcién de las mejores estimaciones de la Direccidn segun la situacion de la normativa fiscal actual
y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 12).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente,
tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice
tal determinacion.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por el Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2021
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (Beneficios) 1.754.825
1.754.826
Aplicacidn
Aresultados de ejercicios anteriores 1.464.150
Aresena legal 8.430
Aresenva voluniaria 282.245
1.754.825
31 Limitaci para la distribucién de dividend:

La Sociedad est4 obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios (Nota 10.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutes, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimanio neto no es o0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los s al > nelo no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Sl amstleran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

La publicacion del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, introdujo una serie de modificaciones en materia de incentivos fiscales entre las que
se encuentra |a introduccién de un nuevo incentivo fiscal vinculado al incremento de los fondos
propios de las sociedades a las que les resulta de aplicacion el régimen general del impuesto. En
este sentido, la Sociedad mantiene una Reserva de Capitalizacion por importe de 36.584 euros al
31 de diciembre de 2021 (mismo importe al 31 de diciembre de 2020) (Nota 10.3).

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracién de
estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado i se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion. El coste del inmovilizado i ible adquirido combinaci
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

13
GREENALIA, 5.A
Plz. Maria Pita 10, 1°. 15.001, A Corufia
inverscres@greenaliags - www greenalia es

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida atil
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, aj dos de forma pr iva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informéticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida (til estimada de 6 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2  Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material la estimacién inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al aclivo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las rep iones que no 1 una de la vida (til y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdldas y ganancias en &l ejercicio en que se producen. Los costes
de renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de |a vida til de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
déandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizade material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del active en la fecha en que se produzca la incorporacién del mismo al
pairimorgo de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran
reparacién.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.
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Los afios de vida Gtil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Anos de vida (til
estimada
Otras instalaciones 10-4
Equipos Procesos de Informacion 4

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los mélodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3  Deterioro del valor de los actives no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de que algin activo no
cofriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, sl existen
indicios, se estiman sus importes recuperables

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de ofros activos o grupos de actives, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que
las motivaron dejan de existir, excepto las comespondientes a los fondos de comercio. La
reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del aclivo que figuraria si no se hubiera
reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad come arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.
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4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimit inicial, la todos los activos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y
postarior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un active financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al
menos una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la iedad tiene la ibilidad, en el del r imiento inicial,
de designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria (lo que suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcién se puede elegir si
se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que
surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en confrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al
valor de la contrapr ién entregada. Los costes de transaccién directamente
afribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se
capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias (resultado financiero).

Aclivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato.
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La gestion de una carlera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se geslionan con ese objetivo
aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en
ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la
actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son te cobros de eir sobre el importe
del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que
tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado,

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple
con una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de
interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el confrario, se asume
que no se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del
mercado) o aguellos en los que el emisor puede diferir ¢l pago de intereses, si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales”) y los créditos por op 1es no (“otros

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su wvalor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, méas los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como Ios créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los igi sobre instr imonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiente no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que
se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo confractuales de un activo financiero a coste amortizado

se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.
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Aclivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se i para negociar ni p ificarlo a coste
amoartizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Ademds, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma ievocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los aclivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pudiera incumrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el aclivo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en gue el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

d) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

)

Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado active para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como
subyacente a estas inversiones.

f) Los actives financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

g) Las aporaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.
h) Los préstamos participatives cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien porque se

pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.
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i) Cualquier otro active financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta ia se valoran inicialmente al coste, que es equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de fransaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si estﬁem una inversion anterior a su
calificacion como empresa del grupo, po o 4 como coste de dicha
inversién el valor contable que debiera tener Ia misma |nmed|atamenle antes de que la empresa
pase a tener esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
comecciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuide por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa coma participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos infereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este (ltimo se contabiliza
«como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros
La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo del activo. En este sentido,
se da de baja un aclivo financiero cuando ha vencido y la Socledad ha recibido el importe
comrespondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las
operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el
activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y
después de la cesién, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
beneficios

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El aclivo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el
resultado de la operacion: la diferencia entre la conlrapreslacion recibida neta de los
costes de transaccion aftribuibles (considerando cualquier nuevo active obtenido menos
cualquier pasivo asumido) v el valor en libros del aclivo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto.
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b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de
la Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un
pasivo financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

¢) Los riesgos y a la propi del activo no se han trasferido ni
retenido de manera susrancwal En ESTQ caso caben, su vez, dos posibles situaciones:

o El control se cede (el cesionario tiene la capacidad préctica de volver a transmitir
el activo a un tercero): el activo se da de baja de balance.

o El control no se cede (el cesionario no tiene la capacidad préctu:a de volver a
transmitir el activo a un tercero): la continda r do el activo por
el importe al que esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacion continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.

Deterioro del valor de los actives financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonic neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de
un acllvc ﬁnam:lem. o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
. se ha deteriorado como itado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reoonomm\ento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insclvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por detericro se calcula como la diferencia entre
el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantlas reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para
los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, la
ufiliza en o

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerario
representalivo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Instrumentos de palrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume gque el instrumento se ha deteriorado ante una
caida de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurmido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado
porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Activas financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de
su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién
del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas en la fecha de la
valoracién, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde |a adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran
&l valor contable de la inversién. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se
realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y
ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con
cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversion desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.
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46 Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (‘otros acreedores”).

Los préstamos parlicipativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comiin
también se incluyen en esla calegoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el métode del tipo
de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respeclivamente, que deba atribuirse a los participes na gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstames participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimienta
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la aclividad de la citada empresa. Los
gastos financieros se reconacen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, y los costes de transaccion se imputarén a la cuenta de pérdidas y ganancias con
arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

- Son pasivos que s& mantienen para negociar, Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite 0 asume principaimente con el propésito de readquiririo en el corto plazo
(por ejemplo, obligacicnes y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en €l corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentes financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumente de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
(“opcidn de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de aclivos y pasivos financieros gue se
gestiona y su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una eslralegia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se
facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta calegoria
los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiente inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da
alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguide porque se ha i » el pago al dor para
la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se
le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- SBe adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en
el futuro.

- 8Be produce un intercambio de instumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose
el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacién
sustancial de las condiciones actuales de un pasive financiero, como se indica para las
reestructuraciones de deuda

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de Ia siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) v la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se ha de
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Reeslructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de
deuda con sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo
de interés mayor, no pagar y agregar los intereses en un Unico pago “bullet” de principal e
intereses al final de la vida de |a deuda, etc. Las formas en gue esos cambios en los términos de
una deuda pueden llevarse a cabo son varias:

- Pago inmediate del nominal (antes del vencimiento) seguide de una refinanciacion de todo
o parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda”).

- Modificacion de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento (‘modificacién
de deuda”).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacién de deuda”™ con el mismo acreedor, la
Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En
caso de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:

- el valor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da de
baja del balance;

- el nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable;
- los costes de la ransaccion se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias;
- también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del

pasivo financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor
razonable del nuevo pasivo.
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En cambio, cuando tras el analisis, la Sociedad llega a la conclusién de que ambas deudas no
tienen condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el
ito contable es el

- el pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, se mantiene en el
balance);

- las comisiones pagadas en la operacién de reestructuracion se llevan como un ajuste al
valor contable de la deuda;

- se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracion. El
coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo,
que es aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion
con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

Las condiciones de los contratos se considerardn sustancialmente diferentes, entre ofros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualguier comisién
pagada, neta de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual
de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de
interés efeciivo de este dltimo.

Ciertas modificaciones en la determinacién de los flujos de efectivo pueden no superar este
andlisis cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales
como: un cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracion del pasivo, la reexpresion del
pasivo a una divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo
participativo, entre otros casos.

4.7  Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un active o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracién. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna
deduccién por los costes de transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacién o
disposicion por otros medios. No tiene en ningln caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de
liguidacion involuntaria,

El valor razonable se eslima para una determinada fecha y, puesto que las condicicnes de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademds, al
estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasive que los
participantes en el mercado tendrfan en cuenta a la hora de fijar el precio del active o pasivo en la
fecha de valoracién.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y lécnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes ir y det infol si
estuviesen disponibles, asl como referencias al valor razonable de ofros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos
generalmente utilizados para valorar opciones.
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En cualquier caso, las técnicas de valoracién empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacién de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y ofros factores que sus participantes
considerarfan al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La Sociedad evalia la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo
que se valore o ullllzanda los precios basados en datos o indices observables de mercado que
estén d bl

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables ulilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en fres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: esumauones que utilizan precnos cotizados en mercados aclivos para
instrumentos il u otras dol: de val ioén en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de
la estimacién. En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacion se
tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasive que se valora.

4.8 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adguieren, no registrandose ningdn resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

49 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adguisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses,
. No estan sujetes a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la
Sociedad.
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4,10  Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad liene una obligacion actual (ya
sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
jpara su liguidacion y que es cuanlificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir & un tercero la obligacion, registréndose los ajustes que surjan por la
aclualizacion de la provisidn como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningdn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del
pasive correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la

iedad no esté obli a re der del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce
del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligacicnes, surgidas como
consecuencia de sucesos cuya ion esta condici a que ocurran eventos
futuros que no estdn enteramente bajo el control de la i y aquellas igaciones
presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que
haya una salida de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente
fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la
memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

411 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
gjercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, exceplo cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios
en las que se registra como los demés elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los aclivos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositive de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferide” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impueste diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de ciere de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con |a forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion,

412  Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo méximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion
o se trata de efectivo y ofros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por
un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.
413  Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o
rendimientos econémicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes
incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable
de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los eréditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y
que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.
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Ingresos por dividendos e intereses

Adicionalmente, y con motivo de la publicacién con fecha 30 de septiembre de 2009 del Boletin
Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas nimero 79 en el que se recoge la
consulta nimero 2 sobre la clasificacion contable en cuentas individuales de los ingresos y gastos
de una sociedad holding que aplica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y sobre la determinacion de su importe neto de la cifra de
negocios, los Administradores de la Seciedad incluyen en el importe neto de la cifra de negocios
los dividendos e ingresos devengados procedentes de la financiacion concedida a sociedades
participadas.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconacen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

5i los dividendos distribuidos p 1 inequiv te de generados con anterioridad
a la fecha de adquisicidn porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adguisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran
el valor contable de la inversion.

414  El patrimoniales de

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de Iugares
contaminados, eliminacién de residuos y otros gastos deri del de la legi
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se preducen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad
con el objeto de ser utlizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos
criterios.

415 T i con partes

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por el valor de los iales dos en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en la gue se realiza la operacion.

. En las operaciones de fusién y escision de un negocio, los elementos adquiridos se
valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se
registran en reservas,

Los precios de las operaciones reali con partes vi se realizan a precios de mercado
y se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los inistradores de la
consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos
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416 | izaci por

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estad obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleades con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa vélida, creada por la Sociedad
frente a los terceros afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Altas y
Saldo inicial tinan Bajas  Traspasos  Saldo final
(Euros)
Ejercicio 2021
Coste
Aplicaciones inferm dticas 639.505 578.567 (45.000) = 1173072
639.505 578.567 (45.000) - 1173072
idn acumulada
ones inform aticas (133.604) (301.057) 20250 - {414.411)
(133.604) (301.057) 20250 - {414411)
Valor neto contable 505.901 758.661
Ejercicio 2020
Coste
Aplicaciones inform alicas 53.719 581.448 - 4338 639505
53.719 581448 - 4338 639505
Amoriizacion acumulada
Aplicaciones inform aticas (5613) (127 449) = (542) {133.604)
(5.613) (127 449) - (542) {133.604)
Valor neto contable 48.106 463.988 = 3.796 606.901

5.1  Descripcién de los principales movimientos

Las altas del sjercicio 2021 se corresponden con la adquisicion de modulos informaticos
adicionales de reporting (SAP, BPC) que co los ya en funci iento y cuyo uso es
general para todo el grupo.

Las altas del ejercicio 2020 se corresp! 1 fundamentalmente a la adquisicién de sistemas de
reporting que hablan sido adquiridos inicialmente por la sociedad del grupo Greenalia Forest S.L.

52 Otra informacién

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no dispone de bienes totalmente amortizados y en
uso.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay activos afectos a garantias.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, no
hay elementos de inmovilizado intangible no afectos a la explotacién, ni hay elementos de
inmovilizado intangible situado en el extranjero.
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No existen, por Ultimo, compromisos firmes de compra o venta en relacién a los mencionados
activos.

6, INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Traspasos y
Altasy otros.
(Euros) Saldo inicial  dotaciones Bajas movimientos  Saldo final
Ejercicio 2021
Coste
Instalaciones técnicas y
otro inmowlizado material 386.069 - - - 386.069
386.060 - - - 386.069
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y
otre inmevlizado material (231.274) (88.454) - - (319.728)
{231.274) (88.454) - - (319.728)
Valor neto contable 154.795 66.341
Ejercicio 2020
Coste
Instalaciones técnicas y
otre inmovlizado material 390.069 1.781.720  (1.781.382) (4.338) 386.069
390.069 1.781.720 (1.781.382) (4.328) 386.069
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y
o inmowlizado material {143.091) {B8.725) - 542 (231.274)
(143.091) (88.725) - 542 (231.274)
Valor neto contable 246,978 754.795

6.1 D ipcion de los principals

p

No se han producido altas ni bajas en el ejercicio, los movimientos se corresponden con la propia
amortizacion de los activos.

Las altas del ejercicio 2020 correspondian fundamentalmente a altas que procedian de sociedades
filiales y que se dieron de baja como parte de pago en la compra que tuvo lugar en el ejercicio
2020 del 20% de Greenalia Forest, S.L.

Las bajas del ejercicio 2020 se correspondian a derechos de explotacion de bosques los cuales
fueron entregados a Greenalia Forest, S.L.

kil
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6.2 Otra informacion

El inmovilizado registrado por la sociedad se corresponde principalmente con las instalaciones
donde la sociedad tiene sus oficinas.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la sociedad no dispone de bienes totalmente amortizados y en
uso.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene inmovilizados materiales adquiridos a
empresas del grupo.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen bienes bajo arrendamiento financiero.

A 31 de diciembre de 2021 y de 2020, no existen compromisos firmes de adquisicién de
inmovilizado material.

La Sociedad fiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del
inmovilizado material

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos materiales significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, no
hay tos de i ilizado ial no afectos a la explotacién y no hay elementos de
inmovilizado material situados en el extranjero.

6.3 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene fundamentalmente i operativos i a las oficinas donde
presta su actividad. Los gastos de amendamiento en el ejercicio 2021 han ascendido a 48.000
euros (38.600 euros en el ejercicio 2020).

Los pagos futuros minimos del contrato de arrer i no car al 31 de dici e de
2021 y 2020 ascienden a:

2021 2020
Fagns Pagos
futuros futuros.
(Euros) minimos minimos
Hasta un afio 48.000 39.600
Entre uno ycinco afios 28.000 23.100
76.000 62.700
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7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS
El detalle y los movimi de las disti Pparti que componen este epigrafe son los
siguientes:
Altas/
(Euros) Saldo inicial Deterioro Traspasos Saldo final
Ejercicio 2021
Instrumentos de patrimonio
Coste 25.191.847 6849 - 25.198.696
Comecciones valorativas -- (725023) - (725 .023)
25.191.847 (718.174) - 24473673
Ejercicio 2020
Instrumentos de patrimonio
Cosle 21.456.320 3.735.527 - 25.191.847
21.456.320 3.735.527 - 25.191.847
741 Descripcion de los principales movimientos

Los movimientos habidos en el ejercicio 2021 se deben a las siguientes operaciones:

- Con fecha 1 de enero de 2021 Greenalia, S.A. ha procedido a constituir las sociedades
Greenalia Power Portugal LDA y Greenalia Solar Portugal, LDA por un importe de 3.000
euros cada una.

- Con fecha 30 de julio de 2021 Greenalia, S.A. ha procedido a la constitucién de Greenalia
Power US, INC por un importe de 849 euros.

Durante el ejercicio 2021 se ha procedido a deteriorar en 725 miles de euros de la participacién en
Greenalia Industry S.L, al haber tenido su entidad participada Biomasa Forestal S.L. perdidas en
los (ltimos ejercicios sin que se hayan identificado otras plusvalias tacitas.

El movimiento habido en el ejercicio 2020 se debia a las siguientes operaciones:

- Con fecha 30 de julio de 2020 la Sociedad procedio a la compra del 20% de Greenalia
Forest, S.L. por importe de 3.628.018 euros. Con esta operacion la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2020 paso a ostentar el 100% de dicha sociedad.

- Con fecha 8 de septiembre de 2020 Greenalia, S.A. suscribid una ampliacién de capital en
su filial de Greenalia Industry, S.L.U. mediante compensacion de créditos por importe de
107.509 euros.

- Con fecha 8 de septiembre de 2020 tuvo lugar la fusién por absorcién de Heating & Cooling,
S.L.U. como sociedad absorbida y Greenalia Industry, S.L.U. como seociedad absorbente,
por lo que se procedié a traspasar la participacion de 3.000 euros de una entidad a ofra.
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7.2 Descripcion de las inversiones

La infermacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la
siguiente:

Sebrentienes peisiment

watsrase Eavses  oisissass
wriies  falsjurcicie s cuseis
rieri s

Epareieie 2018

B

FICITT

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicadas en el cuadro
anterior corresponden en su lotalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades
cotiza en bolsa,

Greenalia Forest, 5.L.U. es una sociedad limitada, con sede en A Corufia, cuya actividad principal
es la compraventa y manipulacién de madera.

Greenalia Logistics, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia, cuya
actividad principal es la prestacién de servicios forestales.

Greenalia Industry, S.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia, cuya
actividad principal es la adquisicién y enajenacién de i y participaci repl i
del capital social.

Greenalia Power Spain, $.L.U. es una sociedad limitada unipersonal, con sede en A Corufia, cuya
actividad principal es la adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones representativas
del capital social.

Greenalia Power Portugal Unipessoal. LDA. Es una sociedad limitada unipersonal, con sede en
Porto (Portugal), cuya actividad principal es la adquisicion y enajenacion de acciones y
participaciones reprensativas de capital social.

Greenalia Solar Portugal Unipessoal. LDA. Es una sociedad limitada unipersonal, con sede en
Porto (Portugal), cuya actividad principal es la adquisicion y enajenacion de acciones y
participaciones reprensativas de capital social.

Greenalia Power US, INC. Es una sociedad limitada unipersonal, con sede en Wilmington (USA),
cuya actividad principal es la adquisicin y enajenacion de acciones y participaciones
reprensativas de capital social.

Durante el ejercicio 2021 se han recibido 3.128.704 euros como dividendos de la sociedad
Greenalia Power Spain, 8.L.U.
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8, ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros por categoria, excepto las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euras) 2081 2020 021 2020
Aetivos Snancierss a largo plaza
Actins fnancieros a cosite amorzado 46613298 12867043 46613299 12067.043
Actnos nanciers a valof razonable con Cambios en a CUEia de DErdidas ¥ ganancias 431,000 431.000

AT0M 298 1ZEET043 AT DM 289 12867043

Aetivos Snancieiss a coro plam
Actvos Bancieros o cosle amofzmdo 5129611
EXFTN]

2 5129611 2533952
52 5129611 25339852

25

52173910 15400995 52173810 15400995

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

L ST Total
{Euras) a1 020

Besuos Snancieras no comentts
Inversiones en emgresas del grupo yasecadas
Créditas & empresas (Nota 14 1) 46603755 12867043 4BHO3TES 12867043
Inwrsiones Enancieras a laigo plam 440544 - 440544 -
ITD44299  T2B67 043 47044250 12867 043

120892 2182 120862

1184413

35.000

3801.374
6642 5

2533852 5129611 2533857

al
nes en empresas del grupo yasecadas (Nota 14.1)
Inversiones Anancieras a cono plaz

52173910 15400995  52173.810 15400895

8.1 Activos fi ieros a coste

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el
siguiente:

Crédios, Gerivados y otros Total
(Buras) e e
Aetvos nancierss a largo plax

Créditns 3 empres as del grupo. AGB03755 12867043  4GG03TSS 12667043
Crédilos a terceros 9544 - 9544

46613200 12867043 46613200 12867042

Actos ntes

Crédilos yolros ach ICIENOS & EMpPesas del grupo 3501374 422048 3901374 422048

Credins a lercercs 6642 4976 6642 4976

Deudores comercales yoas cuentas a cobrar 1221585 2.106.028 1.221.505 2.106.928
519611 25331952 5129611 2533952

51742910 15400995 51742910 15400895
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Créditos a empresas del grupo a largoe plazo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Socledad registra en el epigrafe “Créditos a empresas del
grupo a large plaze® un préstamo ala P del grupo Greenalia
Biomass Curtis Teixeiro, §.L.U. el 25 de julio de 2018 por |mporte de 7.324.190 euros destinados a
sufragar determinados costes de inversién con motivo de la construccion, puesta en marcha y
explotacién de una planta de biomasa de 499 MW de potencia instalada y las lineas de
evacuacién, subestaciones y demés instalaciones necesarias para su conexidn a la red de
distribucién en el término municipal de Curtis (A Corufia). Dicho préstamo devenga un tipo de
interés fijo anual y su pago esta vinculado a la evolucion de |a actividad del prestatario, es decir,
cuando se acredite el cumplimiento de las condiciones para la realizacién de distribuciones
contenidas en el Contrato de Términos Comunes y se cumplan las reglas de prioridad de pagos
establecidas en el citado contrato. Al 31 de diciembre de 2021 el importe principal del préstamo
asciende a 7.324.190 euros y los intereses capitalizados a 2.768.479 euros (1.982.822 euros al 31
de diciembre de 2020).

El vencimiento de dicho préstamo se efectuard a requerimiento del prestamista, junto con la
totalidad de los intereses devengados una vez se haya extinguido la totalidad de las obligaciones
garantizadas estipuladas en el contrato de financiacién del proyecto llevade a cabo por Greenalia
Biomass Curtis Teixeiro, S.L.U. cuyo vencimiento es el 30 de junio de 2034. El ingreso financiero
devengado de este préstamo en el ejercicio 2021 ha ascendido a 805.658 euros (814.613 euros
en el ejercicio 2020).

Con fecha 30 de septiembre de 2021 la Sociedad otorgé un crédito subordinado a Greenalia
Power Spain, S.L.U por importe de 31.688.957 euros que devenga un fipo de interés del 7% anual
¥ cuyo vencimiento se producira en 2026.

ite, al 31 de dici e de 2021 la iedad reglstra en este epigrafe el importe
resultante del Impuesto sobre Valor Afiadido (IVA) del ejercicio a devolver por la sociedad
cabecera del grupo fiscal (SMARTTIA SPAIN, $.L.U.) por importe de 22.536 euros (103.663 euros
al 31 de diciembre de 2020).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 |a Sociedad registraba en este epigrafe los saldos
pendientes de cobro con empresas del grupo con motivo de la cuenta corriente comin gue
mantenia con las mismas por importe de 4.779.591 y 3.458.368 respectivamente.

Para los saldos pendientes de cobro con empresas del grupo la direccién de la sociedad evalué el
momento en el que espera vender, consumir, realizar o liquidar las cuentas cormrientes que
mantenia con las mismas considerando que no era probable que las mismas se convirtiesen en
efectivo en el corto plazo por lo que procedié a clasificarlas como activos no corrientes.

Otros activos financieros con empresas del grupo a corto plazo

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad contabiliza en este epigrafe un dividendo a cobrar de
3.128.704 euros por su participacion en la sociedad del grupo Greenalia Power Spain, S.L.U. El
resto del importe se corresponde con un anticipo realizado a la sociedad participada Greenalia
Power US, INC. por un pago de inmovilizado realizado en nombre de la misma.

Todos estos préstamos y cuentas corrientes devengan un interés de mercado equivalente al
Euribor més un diferencial de mercado.
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Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Ohentes por ventas y prestaciones de servicios 2182 277.942
Clentes, empresas cel grupo y asociadas (Nota 14.1) 1184413 1170571
Persanal 35.000 35.000

1.221.595 1.483.513

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de
flujos de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable,

Correcciones valorativas

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existe provision por pérdidas por deterioro de valor de las
cuentas a cobrar.

8.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La sociedad mantiene en esta categoria un fondo de inversién en renta fija por importe de 431
miles de euros. El mismo fue suscrito en fechas cercanas al ciere del ejercicio por lo que no existe
diferencia entre su valor de coste y valor razonable calculado de acuerdo al nivel 1 (precios de
mercado cobrados).

8.3 Compensaciones de activos financieros

No se han compensado, a efectos de presentacion, activos financieros con otros pasivos de la
Sociedad.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Caja 16.798.836 36.877.995
Ofros activos liquidos equivalentes 13.566.972 205535

30.365.808 37.083.530

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2021 el epigrafe de “Otros activos liquidos equivalentes” recoge un depésito
en dolares equivalentes a 13.234 miles de euros, del cual la sociedad tiene disponibilidad para
liguidar pero que debido a los requisitos para llevar a cabo la puesta en marcha de los proyectos
en EE. UU. que esta llevando a cabo el Grupo se encuentra pignorado. Este deposito ha generado
en el ejercicio una diferencia positiva per tipo de cambio de 495.269 euros.

Adicionalmente, en este epigrafe se recoje la cuenta corriente con el Santander por los fondos
aportados al proveedor de liquidez por impote de 307 miles de euros, segun establece la
normativa del MaB. Estos fondos, son propiedad de Greenalia S.A., si bien se ponen a disposicion
de dicho proveedor para que pueda atender las drdenes de venta de acciones en nombre de
Greenalia S.A. Por tanto, el importe de esta cuenta corriente fiene restricciones a la disponibilidad.
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10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por
22,170,972 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

El 26 de noviembre de 2021, la Sociedad aprobd una ampliacion de capital mediante la emisién de
937.500 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, con una prima de 15,98 euros por
accion, Por tanto, el importe total de la ampliacion ascendié a 18 miles de euros de capital y
14.981 miles de euros de prima de emisién. La ampliacion fue suscrita en su totalidad por los
accionistas existentes en esa fecha, asimismo la prima de emisidn, como exige la legislacion
vigente, se desembolsd en su totalidad en el momento de la suscripcion. Los costes de la
ampliacion ascendieron a 663.088 euros y fueron registrados en “otros movimientos™ en el
eplgrafe de reservas voluntarias. (Nota 10.3).

2021 2020
Capital social 443 419 424 669
443.419 424.669

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismes derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Scciedad tiene todas sus acciones admitidas a cotizacion en
el Mercado Alternative Bursatil (MAB).

La composicién del accionariado es la siguiente:

2021 2020
Smarttia Spain, SL.U 81.21% 84 .26%
Mazady Espafa, S.L 5,19% 5,18%
Autocartera 0.30% 0.32%
Accionistas minoritarios 13,30% 10,24%
100% 100%
10.2  Prima de emisién
La prima de asuncién asciende a:
2021 2020
Prima de emision 18.361.239 3.379.989
18.361.239 3.379.989

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.
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10.3  Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle del epigrafe "Reservas” del balance consclidado adjunto es el siguiente:

Operaciones
con acciones
Distribugion proplas Otros.
(Euros) Salde inicial de resultade (netas) movimientos  Saldo final
Ejercicio 2021
Reserva legal 80.254 - - - 80.254
Resenvas wluntarias 354,339 - 219438 (663.088)  (89.310)
Reservas de capitalizacion 36.594 - - 36.594
471.187 - 219438 (663.088) 27.538
Resullados de ejecicios anteriores (563.232) (900.919) — 1 (1.464.150)
(563 232) (900919) = 1 (1.464.150)
(32.045) (300.919) 219.439 (663.087) (1.436.612)
Ejercicio 2020
Reserva legal 80.254 - = = 50.254
Reservas wluntarias 172.451 - 262815 (80.927) 354339
Resenvas de capilalizacion 36.584 — — = 38.594
289,299 - 262815 (80.927) 471187
Resullados de ejecicios anteriores (69.650) (493.582) - - (563.232)
(69.650) (493.582) g - (583.232)
219.648 (493.582) 262818 (80.927)  (92.045)

La variacién de las reservas en el ejercicio 2021 se debe fundamentaimente a los gastos
incurridos en la ampliacidn de capital de la sociedad, asi como del resultado obtenide por la
compra y venta de acciones propias a través del proveedor de liquidez.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva
podré utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Reserva de capitalizacién

De acuerdo con la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades se establece
que la Sociedad tendra derecho a una reduccién en la base imponible del 10 por ciento del importe
del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un
plazo de 5 afios desde el cierre del periode impositivo al que corresponda esta reduccién,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccién, que debera figurar en el balance

con absoluta separacion y titulo apropiado y serd indisponible durante el plazo previste en
la letra anterior.
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10.4  Acciones y participaciones en patrimonio propias

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantiene 66.166 acciones propias (57.747
acciones a 31 de diciembre de 2020).

En total durante el presente ejercicio se han adquirido 86.855 mil acciones per un valor de compra
de 1.428 miles de euros (232 mil acciones a un valor de 2.493 miles de euros en el gjercicio 2020),
y se han vendido 78 miles de acciones a un valor de venta de 1.294 miles de euros (212 mil
acciones a un valor de 2.249 miles de euros en el ejercicio 2020).

Las principales operaciones que han tenido lugar en el jercicio 2021 obedecen integramente a la
compra y venta de acciones propias a través del proveedor de liquidez.

11. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros por categoria es la siguiente:

xecinn Dusivados y Ouve Total
(Burcn) 201 220 2021 2020 2021 2020 21 2020
Pathos tanciers 8 Wego plax

Pasnes tnancierss o cost amonmga . - 58076343 SEEME 31483021 17660353 B8 sa0I6e

SIOTEMI  SEINEME 314

17660BE)  BS560.368

1,001 7195
1001756

2630688

2638888

112340

112340

4352824
4382824

1001783 1170871 seT1send 32196381 1seETs  sasiaime

11.1 Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de las deudas a coste amortizado al 31 de diciembre es el siguiente:

Daudat con antidades ds  Obégacknae y otros vakree
crima
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[Buros) 2021 . 2021 2020 2021 202 21 E
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Provcedores, emzresas del grugo yasocisdes (Noa 14.1) - - - - =
Pae—— 1783
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11.1  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédite
Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.001.795 1.170.571

1.001.795 1.170.571
1.001.795 1.170.571

El valor razonable de las deudas con enfidades de crédito, calculado en base al método de
descuento de flujos de efective, no diferia significativamente de su valor contable.

Préstarnos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito es el siguiente:

2021 2020
Largo Corto Largo Corto

(Euros) Plazo Plazo Plazo Plazo  Vencimiento
Préstamos - Otros

Abanca - - - 28054 2021

Popular - - - 65761 2021
Polizas de crédito == 999813 - 1074801 2022-2023
Tarjetas bancarias == 1982 == 1.955

-- 1.001.795 -- 1.1470.571

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito al 31 de diciembre:

2021 2020
(Euros) Dispuesto Limite Disponible  Dispuesto Limite Disponible
Pélizas de crédito 999.813 1.000.000 187 1.074.801 1.075.000 199

Respecto a las polizas de crédito y descuento, devengan un tipo de inferés variable, consistente
en Euribor mas un diferencial de mercado.
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11.2  Débitos y partidas a pagar - Obligaciones y otros valores negociables

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Sociedad ha emitido como
deuda y que se encuentran admitidos a cotizacion:

2021 2020
Gasto Gasto

(Euras) Largo Plazo  Corto Plazo e Largo Plazo Corto Plazo PR

Bone | - = (4.688) - 100.000 (537.308)
Bono I - - - ~  (357441)
Bono Il - 2400000 (1324 JOO} 2400.000 - (451.148)
Bono 55.000.000 ~  [2.722.500) 55000000 ~  (111884)
Gastos formalizacién Bona | - - (5.015) - (5.015) (113.245)
Gastos fermalizacion Bona || - - - -~ (162609)
Gastos formalizacién Bona Il = (8.486) (89, 855} (37.414) (60.827) (33.015)
Gastos formalizacion Bona IV (923 857) ~  (215.148) (1.048.140) - -
Intereses devengados no pagados 247175 - 243884 -
Total 54076343 2638689 (3. !Esln‘r] 56316446 277942 (1.766738)

El 15 de diciembre de 2020 la Sociedad emitié un bono senior por un importe de 55.000.000 euros
que fue sido totalmente suscrito y desembolsado en el Mercado Alterativo de Renta Fija (MARF).
Dicho beno tiene un vencimiento en el afio 2025 y devenga un tipo de interés fijo anual del 4,95%.
El destino de los fondos obtenidos fue:

Sustitucién de los Bonos en MTF Lux por importe conjunto hasta 15 millones de euros
destinados a financiacién de la planta de biomasa.

il. Sustitucion del préstame INCUS por importe de 18ME para la financiacién de los primeros
parques edlicos desarrollados v licencias de fotovoltaicos

i Financiacién de Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Project) de conformidad con
los Green Bond Principles (los “GBP") publicados por la International Capital Markets
Assaciation (ICMA).

Consecuentemente, la Sociedad procedit a cancelar los bonos |, Il y parcialmente el bono lIl, asi
comao los costes amortizados ligados a dichos bonos que se recogieron como gasto financiero en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
Este bono presenta las siguientes condiciones particulares, entre otras:

Obligaciones del emisor:

=

Obligaciones de informacion | i n la icacion de la revision
limitada de los estados financieros semestrales del Gmpa y el Ratio de Endeudamiento
Ajustado no auditado para dicho semestre.

b

Obligaciones de informacion anual consistentes en la publicacion de las cuentas anuales
consolidadas y del Ratio de Endeudamiento ajustado auditados para dicho ejercicio.

c) Rango pari passu, lo que significa gue los derechos de los Bonistas frente al Emisor
tendran al menos, igual rango de prelacién (pari passu), preferencias o privilegios que los
derechos que correspondan al resto de acreedores no subordinados y no garantizados por
el Emisor.
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d) Limite al endeudamiento: EI Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento
cuando a nivel grupo el ratio Deuda Financiera Neta con recurso/ EBITDA ajustado supere
los limites siguientes:

2021 2022 2023 2024 2025
Ratio = 5x 5x 4.5x 4x 3.5x%

Adicionalmente, el Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento cuando
RCSD se encuentre por debajo de 1,5x veces durante los 5 afios de duracién del bono.

Limitaciones en modificaciones estructurales: El Emisor se compromete a no vender
activos y/o sociedades filiales, salvo que el destino de los recursos sea la cancelacion de
la deuda o la reinversién en nuevos proyectos.

e

f) Limitacién al reparto de dividendo: Pay-out maximo del 25% siempre que el Ratio DFN con
recursofEBITDA ajustado se encuentre por debajo de 4 veces y siempre y cuando se haya
cubierto el 100% del cupén en la Cuenta de Garantia correspondiente al ejercicio en
curso.

Vencimiento anticipade de la emisién en caso de cambio de control de la compafiia ylo
venta de negocio.

g

. Garanllas:

La Emision contara con las siguientes garantias a olorgar por parte de SMARTTIA SPAIN, S.L.U.
(las "Garantias de la Emisién”):

a) Prenda sobre el 20% de las acciones de Greenalia, S.A.

b) Prenda sobre Cuenta de Garantia para garantizar el cupén anual. en la que se deposite
los flujos generados por la actividad de la sociedad hasta alcanzar el importe del 100% del
cupon anual, hasta cubrir como minimo el ratio de cobertura del cupon para un ejercicio.

Asimismo, la Sociedad mantiene un saldo a corto plazo correspondiente al Bono IIl, emitido e 31
de enero de 2021 y cuyo vencimiento es 2022 por importe de 2.400.000 y devenga un tipo de
interés fijo anual del 5,55%. Este bono presenta las siguientes condiciones particulares:

i.  Restriccién a la distribucién del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupén haya sido cubierto en la cuenta
de deposito en garantia.

i Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

iili.  Vencimiento anticipado de la emision en caso de ampliacién de capital (previo pago de la
Opcidn Call).

iv. Mismo orden de prelacién (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
ofros (no subordinados y no garantizados), con la expiracién de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.
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v.  Garantias:

a

Pignoracién del 20-22% de las acciones de capilal social de Greenalia, S.A. Las acciones
objeto de la pigl ion corr 4n a las soci tenedoras de acciones de la
holding, actualmente ostentadas por SMARTTIA SPAIN, S.L.U. (antes Noroeste Inversion
y Desarrollo |, S.L.U. y Noroeste Inversion y Desarrollo Il, S.L.U.) De esta forma. Las
acciones pignoradas se ajustaran en funcién del importe final del bono y del precio de la
accién al cierre de la colocacién determinado el ratio deuda / garantla a niveles de 100%
Loan to Value.

b

Los bonistas tendran derecho de suscripcién preferente en la proxima ampliacién de
capital que la sociedad lleve a cabo.

C|

Opcién call al 101,25% en el 2020 y al 100,75% en el 2021.

d) Compromiso de la sociedad dominante de salir al mercado continuo en los proximos 24/36
meses.

En el ejercicio 2020 se registraba en este epigrafe fundamentalmente los mismos conceptos,
encontrandose el importe correspondiente al Bono Il a largo plazo.
11.3  Débitos y partidas a pagar — Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Alargo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 31.484.021 17.660.863
Otros pasivos financieros - -
31.484.021 17.660.863
Acorio plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 45453 45452
Oftros pasivos financieros 49.104 775.178
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 6817783 207221
712.340 1.027.852
32.196.361 18.688.715

El valor razonable de dichas deudas, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, es similar a su valor contable.

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaze

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 |a Sociedad registra en el largo plazo los saldos pendientes de
pago con empresas del grupo con motive de la cuenta comriente comin que mantiene con las
mismas. Para los saldos pendientes de pago con empresas del grupo la Direccién de la Sociedad
ha evaluado, de acuerdo a las condiciones pactadas con las entidades del grupo, el momento en
el que espera realizar el repago de las cuentas comientes que mantiene con las mismas
considerando que la misma no tiene la obligacidn de satisfacerlas en el corto plazo.
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

{Euros) 2021 2020
Proweedores, empresas del grupo yasociadas (Nota 14.1) - 5235
Acreedores vanos 617.783 201986
617.783 207.221
114  Comp de pasi ieros
No se han compensado, a efectos de pr ion, pasivos fi ieros con ofros actives de la
Sociedad.
12 SITUACION FISCAL
El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales es el siguiente:
[Eurcs) 2021 2020
Activos por impuesto diferido 147 231 143513
Activo por impuesto corriente 34.153 34.153
Oftros créditos con las Administraciones Publicas
VA 38691 38.690
Seguridad Social 473 o
Subwenciones concedidas 21.585 21.586
241660 237.942
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF (92.521) (42 B58)
Seguridad Social (15.549) (14.812)
(108.070) (57.668)

La sociedad Greenalia, S.L constituida durante el 2013, solicité a las Autoridades Tributarias la
inscripeion desde el 1 de enero de 2015, del grupo fiscal encabezado por la Sociedad dominante y
las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., Garcia Foreslal
Transportes, S.L., Greenalia Healing, S.L.U., Garcia Forestal Gestion del Patrimonio, S.L. En
fecha 16 de enero de 2015, la agencia tributaria comunicd que el nimero de grupo es 67/15.

Asimismo, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacién del Consejo de Administracion de
Greenalia, S.A., se acordé aprobar el acogimiento de la Seciedad al régimen tributario de
consolidacién fiscal regulado en el Capitulo VI del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

En este sentido, se acordd que la Sociedad SMARTTIA SPAIN, S.L.U., titular de una participacién

directa de mas del 70% en el capital de Greenalia, S.A., constituya, como entidad dominante,

dicho grupo de consolidacion fiscal. Por tanto, Greenalia, S.A. se encuentra integrada en el grupo

fiscal, siendo la Sociedad SMARTTIA SPAIN, S.L.U. la cabecera del grupo fiscal formado por la
ylas i del grupo como sociedades dependientes.
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Adicionalmente, con efectos 1 de enerc de 2019 y previa aprobacion del Consejo de
Administracion de Greenalia, S.A., se acordé aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen
tributario de grupe de consolidacién fiscal en el Impuesto sobre el Valor Afadido, regulado en los
articulos 163 y siguientes de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afnadido. En este sentido, se acordéd que la sociedad SMARTTIA SPAIN, S.L.U. sera la cabecera
del grupo fiscal formado por la iedad y las iedades di dientes.

P

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal i alas ¢ iones reali por la
Sociedad,

121 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio v la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la sigulente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Eures) Aumentos  Disminuciones Total
Ejercicio 2021
Saldo de ingresos y gasios del ejercicio
Operaciones continuadas - = 1754825
1754825
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - (184.140)
(164140}
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 1.590.685
Diferencias permanentes - (2.247.246) (2247 246)
Diferencias temporarias
Con erigen an el ejercicio 127575 - 127575
Base imponible (resultado fiscal) 127,676 (2.247.246)  (528.986)
Ejercicio 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones conlinuadas - - {800.919)
800,818}
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - = (308178}
{308.178)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (1.209.097)
Diferencias permanentes 550 - 550
Base imponible (resultado fiscal) 550 -~ (1.208.547)
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g

A 31 de diciembre de 2021 las diferencias temporarias se comesponden con la limitacién a la
deducibilidad de los gastos financieros en el ejercicio. Las diferencias permanentes comesponden
a la deduccién por dividendos del 95% del dividendo recibido, asi como al deterioro reconocide en
el ejercicio relativo a participaciones del grupo.

El importe correspondiente a las diferencias permanentes positivas del ejercicio 2020 se
correspondia a gastos no deducibles fiscalmente.

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios vy el resultado de multiplicar
los tipos de gravdmenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es |a siguiente:

2021 2020

Cuenta de Cuenta de

pérdidas y pérdidas y
(Euros) ganancias ganancias
Saldo de ingresos ygasios del ejercicio antes de impuestos 1.590.685 (1.209.097)
Carga impositiva tedrica (tipo
impositivo 25%) 397671 (302.274)
Gastos no deducibles / Ingresos no compulables 181256 138
Deducciones (743.067) (6.042)
Gasto / (ingreso) im postivo efectivo (164.140) (308.178)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2021 2020

Cuenta de Cuenta de

peérdidas y pérdidas y

(Euros) ganancias ganancias
Impuesto corriente (132.246) (308.178)

Variacion de impuestos diferidos

Gastos financieros no deducibles. (31.894) -
(164.140) (308.178)

El célculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar / (devolver) es el siguiente:

(Euros)
Impuesto cormente (132.246) (308.178)
Retenciones ypagos a cuenta - -
Utilzacién deducciones grupo fiscal (28.176)

sobre T a pagar / ( ) con cargo a la
sociedad cabecera del grupo fiscal (160.422) (308.178)
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122  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los
siguientes:

Variaciones refiejadas en

Cuenta de
pérdidas y Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ganancias nete. Traspascs  Saldo final
Ejercicio 2021
Activos por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicacion 83.790 - = {28.175) 55615
Bases imponibles negatias 13112 - - - 13112
Otros diferidos 46611 31893 - - 78.504
143513 31893 - {28.175) 147 231
T43513 31683 - 147231
Eercicic 2020
Actives por impuesio diferide
Deducciones pendientes de aplicacisn 83790 - - 83730
Bases imponibles negativas 13.112 - - 13.112
Qtros diferidos 46 611 - - 46611
143.513 - - 143513
743513 - — 143513

13. INGRESOS Y GASTOS
131 Importe neto de la cifra de negocios
La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus

operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

2021 2020

Segmentacién por categorias de actividades
Prestacién de senicios 1173 567 1169747
Divdendos, activdad holding (Nota 14.1) 3128704 185162
Intereses de préstamos ofrogados como sociedad holding (Mota 14.1) 3023885 814613
7.326.156 2,169,522

Segmentacion por mercados geograficos

Espafia 7.326 156 2169522
7.326.156 2.169.522

Los servicios prestados en el ejercicio 2021 y 2020 se corresponden con la refacturacion de
gastos de personal y otros costes a las sociedades del grupo prestados a lo largo del ejercicio a
sus entidades filiales.

Los saldos de contratos con clientes se comesponden integramente a las cuentas a cobrar

clasificadas en los epigrafes de "Clientes por ventas y prestaciones de servicios y “Clientes,
empresas del grupo y asociadas” que recogen los derechos a recibir efectivo.
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13.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
‘Sueldos y salarios y asimilados
Sueldos ysalarios 540 481 455.060
Indemnizaciones - 33877
549 481 488937
Cargas sociales
Seguridad social 115.893 104.047
Ofros gastos sociales 715 -
116 608 104.047
666.089 592.984
13.3  Servicios exteriores
El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:
{Euros) 2021 2020
Arrendamientos 93.290 72,232
Reparaciones y consenvacion 43533 41.192
Senicios profesionales independientes 217140 185.701
Primas de seguros 32355 23.120
Senidcios bancarios 17242 3823
Suministros 4985 4926
Otros senicios 282 267 231475
680812 562.269
13.4  Gastos financieros
El detalle de los gastos & ingresos financieros es el siguiente:
(Euros) 2021 2020
Gasios financieros
Por deudas con empresas del grupa y asociadas (Neta 14.1) (460 904) (495 260)
Por deudas con terceros {3.233.302) {1.901.430)
(3.694.206) 12.396.690)
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13.5. Moneda extranjera

El detalle de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera al 31 de

diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) .mn:;l:::m Lot
Bercicio 2021
Actives
Otros activos liguidos 15.000.000 15.000.000
15.000.000 16.000.000
Pasivos
Préstamos y partifas a pagar
Acraedores por prestacion de servicios 18.978 18.978
18978 18.978
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14, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 141  Entidades vinculadas
Las partes vinculadas con las que la i d ¢ ha realizado i durante los ejercicios El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:
2021y 2020, asl como lar leza de dicha ion, es la sigui
Socledad
N dominante Empresas Parte
(Euros) directa delgrupo  vinculada Total
[mp—
e Ejercicio 2021
Erprons g Créditos a large plazo (Nota B.1) 22536 46581219 ~  ABE03755
i Créditos a corto plazo (Nota 8.1) 160422 3740952 - 3.901.374
Erpresa el g Clientes (Nota 8.1) ~ 1184413 - 1.184.413
R ena o
it Deudas a large plazo (Nota 11.3) - (31.484 021) - (31484021)
Deudas a corto plazo (Nota 11.3) ~ (45483 - (45.453)
Ereress el onas
Erpresa g
Erprena Sl g
trerous e
GREENALIA SCLAR FOWER CUADAVEY, 5. Eprves g Elerclclo 2020
CREIALI WIORORA MARABLLA. 5. Erprens st guge Créditos a largo plazo (Nota 8.1) 586213 12280830 - 12,867 043
e ABLABOAS, [rasmpm
e oAt e Créditos a corto plazo (Nota 8.1) 422048 - - 422,048
SPERNALI WO OISR GBI 5. Erpresa g Clientes (Nota 8.1) ~ 1951036 - 1.951.036
o= -
T o s Deudas a largo plazo (Nota 11.3) (599.822) (17.061.041) (17.860.863)
GREENAL I WIND POWER MONTOXD. 5L Erprons Selgrps Deudas a corfo plazo (Nota 11.3) - (45.453) - (45.453)
GREBNALA WA OVIER O BARRAL. 51 trress et g Provedores (Nota 11.3) (1.210) - (4.025) (5.235)
CREENAL FOWER BLSTELO SLU HEENALIA WIND FOWER FIREFID, 5L rprens e g
CHEENALIA B MR CALPELE S8 P e —— Eroresa deonso
GREENALIA WD FONER CAVFIS VELLS, 51U CAEBNALI WHOPOWER RGO, 5L Erprews b guge
(GREENALIA WIND FOWER CARBALLAL SLU GREENALIA WIND POWER SAN BORS, 5L Err e el g
s oo WO e s et Las operaciones con empresas de grupo y vinculadas han sido realizadas dentro del tréfico
GHEENALI WS FOER COTE MR 111 CREENALIA WHE MR VLAS: 5. Eroresa s e - de la actividad de la ¥ en condiciones normales de mercado.
GREENALIA WIND FOWER CARDOM S L. Erprena ool grupe
PEDNALI WD POVIER CLMAS: 5. trress . . . o
CREALA WD ROMER NG B i El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:
g
o Erpresa g
u Erreaa s
SN MO AW SLU o o e
GREETALI WID FOWER CABARELAS. 5.LU e o g dominante  Empresas del
CREEALIA SCLAR FONER SAN AN 5L U frprosa g
RN SCLAR FERA SN ALANE SLU [Ena—— (Euros) directa grupo Total
DML FOREST, 5L Ereress el s
Emprese dl grgn Ejercicio 2021
beasimioriort Prestacion de senicios = 1173567 1.173.667
WH':W Ingresos financieros (Nota 13.1) - 3.023885 3.023.885
eusizeridp Gastos financieros (Mota 13.4) (460.904) (460 904)
Beprene dignge Dividendos percibidos (Nota 13.1) - 3128704 3.128.704
Erpresa el g
Ereress el onse
Erprmace Beprves
ries oo Ejereicio 2020
ek i Prestacion de senicios 120000 1049.748 1 169748
:::: :: :—:::::: Recepeion de senicios (28.194) - (28.194)
gy s i Ingreses financieros (Nota 13.1) 2 814613 grap13
Evpracs am grupe Epraa e e Gastos financieros (Nota 13.4) (50.000) (445.260) (495.260)
Farise ey ”,;::;: Dividendos percibidos (Mota 13.1) - 185162  185.162
Frpresa el g o ena del g
[—— Erpresa e gy
Epretd dw graps ENCEL ADVANTAGE SERVICE. LLG EPprena ol i
Wirud Prerier Fosa dos Vemies. 5L L Fare Vineutaca
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14.2  Administradores y alta direccién

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han realizado retribuciones al Consejo de Administracion
por su labor de consejeros.

considera p de Alta Direccitn a que ejercen funciones
relativas a los objelivos generales de la Sociedad, tales como la pianmcanlén, direccion y control
de las actividades, llevando a cabo sus funciones con al fa y plena r ilidad, sélo

limitadas por los criterios e instrucciones de los fitulares juridicos de la Sociedad o los érganos de
gobierno y administracién que representan a dichos titulares. La Sociedad dnicamente considera
una persona que pueda ser i da como Alta Dil ion, segan la definicién anteriormente
expuesta. La retribucién conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccién por todos los
conceptos en el ejercicio 2021 ascendid a 180.000 euros (150.000 euros en el ejercicio 2020)

Asimismo, el Consejo de Administracian cuenta con dos consejeros ejecutivos, que, a su vez, son
empleados del grupo, cuyas retribuciones brutas en el ejercicio 2021 han ascendido a 224.805
euros (correspondiente @ un consejero ejecutiva por importe de 113.333 euros en el ejercicio
2020).

Adicionalmente una entidad vinculada a un consejero independiente ha facturado distintos
servicios a las entidades del grupo en el ejercicio 2021 por importe de 79.805.78 euros (49.000
euros en el ejercicio 2020).

No se han contraido obligaciones en maleria de pensiones y seguros de vida en cuanto al Consejo
de administracién o al personal de alta direccion.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen créditos concedidos a consejeros ejecutivos.

Durante el ejercicio 2021 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 17.138 euros
(5.573 euros en el ejercicio 2020).

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién. En base a estas politicas, el
Departamento Financiero ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y
de liquidez,

15.1  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito es |a siguiente:

(Euros) 2021 2020
Créditos a empresas del grupo a largo plazo 46.603755 12.867.043
Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar 1316497 2201357
Créditos a empresas del grupo a corlo plazo 3.901.374 422048
Inversiones financieras a corio plazo 6642 4976
Efectivo yotros activos liquidos equivalentes 30.365808 37.083.530

82.194.076 52.578.954

Con cardcter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Los créditos a emp del grupo se ite para financiar los proyectos de
biomasa, edlicos y solares de distintas socledades del grupo y que se encuentran en curso.

152 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés y de tipo de
cambio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable ¢ en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de . La icién al riesgo de ios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y crédltos recibidos a tipos de interés variable.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucion de la financiacion
recibida a tipo fijo y variable.

Gran parte de la financiacion recibida por la Sociedad, entre la cual se encuentran los bonos
admilidos a cotizacion y olras deudas con terceros, se encuentran referenciados a lipos de interés
fijos. La financiacién a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor mé&s un margen
diferencial, si bien se reduce a las deudas con entidades de crédito fundamentalmente.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efeclivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Direccién financiera de la Sociedad estima que no existen riesgos significativos de tipos de
cambio pues la Sociedad realiza la mayoria de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones
en moneda extranjera.

153  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquides, o acceder a ellos, en |a cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.
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La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facili de crédito idas y idad suficiente para liquidar posiciones
en el mercado.

16. promisos y

En relacién a las garantias gue la Sociedad ha otorgadoe por la financiacion que la sociedad
participada indirectamente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha obtenido por parte
de entidades financieras para la construccién de la planta de biomasa ubicada en el término
municipal de Curlis (A Corufia), se establece que:

- Greenalia, S8.A. garantizara las igaciones del inistrador de biomasa Greenalia
Forest, S.L.U. una vez entre en funcionamiento la planta de biomasa.

- Greenalia, S.A. aportara garantia de sobrecostes durante el periodo de construccion.

- Greenalia, S.A. aportara garantia de terminacién y puesta en marcha de la planta.

Asimismo, la Sociedad es garante del préstamo de Elecnor formalizado por la sociedad del grupo
Greenalia Wind Power, S.L.U con el fin de financiar parte de proyectos edlicos (Proyecto Eolo 1),
donde se establece:

-Greenalia S.A, es garante del contrato de financiacion, y responde solidariamente frente a Elecnor
de la totalidad de las obligaciones garantizadas en el contrato de financiacion.

Durante el ejercicio 2021 dentra del proyecto que se esta desarrollando en Estados Unidos:

+ La sociedad ha formalizado un aval bancario por importe de 15.000.000 de dolares (ver
Nota 9).

+ Se ha emitido un aval el 29 de octubre de 2021 por importe de $1M en el marco del
contrato de compra del proyecto de MISAE, USA, con vigencia 31 de marzo de 2022

El Consejo de Administracién considera que dichas garantias no generaran incidencias ya que el
riesgo se encuentra evaluado y acotado. Por tanto, consideran que no se derivara ningun tipo de
perjuicio econdmico para el grupo con relacion a los citados avales
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17.  OTRA INFORMACION

17.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Nimero de personas empleadas al
Nimero medio
final del ejercicio de pers: e
Numeromediode  discapacidad > 33%
personas empleadas  del fotal empleadas

Hombres  Mujeres  Total en el ejercicio en el ejercicio

Ejercicio 2021
Directiws 4 2 & 6
Administrativos 3 2 5 4

7 4 11 10 -
Ejercicio 2020
Directivos 3 2 5 5 o
Administratives 3 1 4 2 -
Comerciales - 1 1 1 -

6 4 10 [ -
A 31 de diciembre de 2021 el Consejo de Admini ion de la iedad estaba do por 4
personas, en su totalidad hombres (misma corr icién al 31 de diciembre de 2020).

17.2  Informacién sobre medio ambiente

Los administradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad correspondiente a las
presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser
incluida de acuerdo a la norma de elaboracion.

El balance adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio ambiente, dado que los
administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre de ejercicio obligaciones a
liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir o reparar
dafios sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian significativas

17.3  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

{Euros) 2021 2020
Honorarios por la auditoria 30.250 27.000
Otros senvcios de venficacian 14.500 10.175

24750 37475

Los otros servicios de verificacion corresponden a la revision limitada de la informacion financiera
semestral y a la auditoria de un modelo financiero.
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18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Asimismo, en el mes de diciembre, se registré en el MARF (Mercado Alternativo de Renta Fija) un
Programa de Pagarés Verdes por importe de 100 millones de euros. El Programa ha sido
sometido a la evaluacién de Sustainalytics, agencia lider en calificacién sostenible, quien ha
considerado que los proyectos de la compafiia confribuyen al proceso de transicién energética en
Espafia. Con esta actuacion, que se convierte en el segundo programa de Pagarés Verdes en el
mercado espafiol, Greenalia consolida su posicion como empresa pionera en la emision de
financiacion verde, tras la calificacion como “green” de todos los bonos emitidos hasta ahora, el
Ultimo de ellos de 55 millones, emitido en diciembre de 2020, y también calificado con la mayor
puntuacion en materia de sostenibilidad por la agencia de calificacion Standar&Poor’s.

El 1 de febrero de 2022, se han incorporado a cotizacion en el MARF la primera emisién del
programa, por un importe nominal total de 20.000.000 Euros, con vencimiento a 90 y 180 dias. E|
3 de marzo de 2022, se han incorporado a cotizacién en el MARF la segunda emision del
programa, por un importe nominal total de 9.400.000 Euros, con vencimiento a 90, 210 y 365 dias.

A fecha de emision de este informe, el saldo actual emitido del programa asciende a 29.400.000
Euros.

La direccién de la sociedad se encuenira analizande de manera detallada las medidas incluidas el
Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, no obstante de una evaluacion preliminar de las mismas
se considera que no afectan de manera relevante a la rentabilidad y liquidez de las operaciones de
la misma y de sus sociedades dependientes y en todo caso que se trata de un hecho posterior de
tipa 2 que no afectaria a los estados financieros del ejercicio 2021.
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Greenalia, S.A.

fi de i6n corr i al ejercicio 2021

Haciendo balance de este tltimo afio, dejamos atras 12 meses de especial relevancia en lo que al
negocio de Greenalia se refiere. A pesar de la situacion de excepcionalidad en la que vivimos
como resultado del conflicto entre Rusia y Ucrania, las consecuencias post-pandémicas, las
tensiones inflacionistas, asi como en las cadenas de suministro y del transporte, en lo relativo a la
actividad del negocio de Greenalia, podemos celebrar que cerramos el ejercicio 2021 con la
satisfaccion de haber superado, un afio mas, los objetivos blecidos para este ejercicio. En
medio de esle contexto convulso y de incertidumbre, hemos sabido mantener la direccion y
reforzar nuestras operaciones. Hemos continuado con la puesta en marcha nuestros proyectos
renovables, ademas de alcanzar otros objetivos de caracter estratégico como es la apertura al
mercade americano. Eslos resultados ponen de manifiesto la resiliciencia de nuestro modelo de
negocio, donde a pesar de las restricciones impuestas, hemos conseguido consolidar el
crecimiento del negocio durante este periodo.

La entrada en operacién de 4 de nuestros proyectos durante el ejercicio 2021, unidos a los que ya
teniamos en funcionamiento, ha pemitido cumplir con éxito los planes establecidos en ejercicios

i . Hemos ido los objet marcados en el Plan COVID RESILIENCE. Igualmente,
se han alcanzado las cifras comprometidas en el Plan de Negocio presentado en la salida a bolsa
de 2017. En la actualidad, con € proyectos en operacién (con una potencia instalada de 125MW),
unidos a los casi 1.000MW en construccion, Greenalia se han convertido en un player relevante
del sector, es especial por el caracter multi-tecnolégico y el alto recurso de su pipeline.

El incremento en las cifras de la cuenta de del grupo ida la ia de
Develop&Own desarrollada en los Glimos afios. Ademas, el grupo establece nuevas vias de
negocio anticipando su expansion internacional prevista inicialmente en el horizonte 2030. Con la
adquisicién, en el segundo semestre del ejercicio, del proyecto fotovoltaico de MISAE (695MW, en
estado Ready te Build, a los que se le afadiran 170MW de almacenamiento), una parte muy
importante de los ingresos obtenidos en 2024 provendran del pais americano. Con esta operacion,
la empresa asegura el desarrollo de los objetivos previstos en su plan estratégico, y amplia su
diversificacion tecnolégica a S tecnologias (Edlica Onshore, Offshore, Fotovoltaica,
Almacenamiento y Biomasa) y en dos monedas, euro (€) y ddlar (USD). La apuesta de la
administracién estadounidense por las energias renovables ha abierto un panorama muy atractivo
para el sector, que debemos aprovechar. Ademas de esta compra, el grupo ya ha comenzado con
la tramitacién de nuevos proyectos en el pais americano, y seguird estudiando la compra de otras
socledades del sector, con el objetivo de avanzar de forma rapida en una industria en crecimiento
en USA. La explotacién de estos proyectos, asi como del futuro negocio en EEUU, se realizara a
través de las sociedades constituidas recientemente, Greenalia Power US, INC y Greenalia Solar
Power US, INC.

« El negocio energético edlico continia su actividad de produccion, con los cinco proyectes
de EOLO MOC funcionando a plena capacidad a cierre de ejercicio (parques edlicos de
Mifidn, Qurol, Alto da Croa, Alto da Croa Il y Monte Tourado). Hay que destacar la
explotacion a mercado (merchant) de estos proyeclos, lo que esta permitiendo obtener
precios de mercado superiores a lo incluido en el plan.

Un hito fundamental de este periodo ha sido la puesta en marcha de nuestro segundo
proyecto edlico, el parque edlico de Ourol, de 22,5MW. el cual comienza a aportar a la
cuenta de resultados consolidada del grupo desde el mes de mayo de 2021,

Asimismo, destacar la puesta en funcionamiento de otros tres parques edlicos (Alto da
Croa, Altro da Croa Il y Monte Tourado), que comienzan a aportar a la cuenta de
resultados consolidada del grupo desde el mes de septiembre de 2021,

+ La planta de biomasa (Curtis-Teixeiro) ha continuado exportando energia, y si bien se ha
reemplazado el proveedor de Operacion y Mantenimiento, a fecha actual se encuentra
produciendo a pleno rendimiento con su operativa totaimente restaurada.
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= El resto de los negocios, continian desarrollando su actividad con un ritmo habitual, sin
mayores incidentes. Se han revisado las coberturas de los seguros y se han mantenido
conversaciones con los principales clientes para anticipar posibles cambios o ceses en la
demanda sin haber sido nofificados cambios al respecto.

Cabe destacar que, durante el proceso de salida a bolsa en el segundo semestre de 2017, la
compafiia presentd un plan a 5 afios con un objetivo de EBITDA consolidado para 2021 de 23,3
millones de euros. Culminado este Plan presentado en 2017, se puede afirmar que la compafiia ha
excedido las previsiones y compromisos adquiridos en el momento de salida a cotizacién (IPO) en
2017. Este plan se puede consultar en el DIM (Documento de Incorporacién al Mercado) con fecha
27 de noviembre de 2017,

Ademas, este periodo ha destacado por haber obtenido la retribucién més elevada para proyectos
edlicos en la subasta del Ministerio celebrada el pasado mes de enero de 2021. La refribucién
obtenida para 135MW permitird financiar los proyectos de Eolo Il con unas condiciones y
estructura financiera mucho més ventajosa. La cifra obtenida representa el 13 5% de la potencia
destinada por el Ministerio en dicha subasta a esta tecnologia.

Asimismo, en el mes de diciembre, se registrd en el MARF (Mercado Altemativo de Renta Fija) un
Programa de Pagarés Verdes por importe de 100 millones de euros. El Programa ha sido
sometido a la evaluacion de Sustainalytics, agencia lider en calificacién sostenible, quien ha
considerado que los proyectos de la compafiia contribuyen al proceso de transicién energética en
Espaiia. Con esta actuacion, que se convierte en el segundo programa de Pagarés Verdes en el
mercado espafiol, Greenalia consolida su posicion como empresa pionera en la emision de
financiacion verde, Iras la calificacion como “green” de fodos los bonos emitidos hasta ahora, el
ultimo de ellos de 55 millones, emitido en diciembre de 2020, y también calificado con la mayor
puntuacién en materia de sostenibilidad por la agencia de calificacion Standar&Poor’s. Esla
operacion, se suma a la ampliacion de capital de 15 millones de euros ejecutada en el mes de
noviembre (a través de un procedimiento de colocacion acelerada en el cual se suscribio un 4,4%
del capital social, a un precio sin descuento sobre el valor de cotizacion del dia anterior); lo cual
demuestra la confianza en la compaiiia por parte de los inversores y los mercados de capitales.

Mencionar también la firma durante el mes de diciembre, de un preacuerdo para suministrar
energia renovable a la planta de aluminio de Alcoa en San Cibrao (Lugo), durante 10 aflos. Esta
energia se suministraria con parques edlicos gue se estan desamollando en Galicia,
principalmente en la provincia de Lugo, donde esta localizada la planta de Alcoa. Este preacuerdo
se enmarca dentro del compromiso de Greenalia con la industria gallega, en particular en estos
momentos de tensiones de precios en el mercado eléctrico. Desde Greenalia consideramos que el
recurso edlico es una oportunidad para asegurar en el medio plazo la compelitividad de la industria
gallega, a través de un PPA como el acordado.

En el ambito ESG (Environmental, Social and Governance), Greenalia presentara al mismo tiempo
que las cuentas anuales, su Memoria de Sostenibilidad correspondiente al ejercicio 2021. En ella
comunicamos y formalizamos nuestro compromiso para contribuir al desarrollo de una sociedad
mas equitativa manteniendo intacto el compromiso imenunciable de la compaiiia con los 17
Obijetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) marcados por la Agenda 2030 de las Naciones Unidas.
Asi, nuestra adhesion al pacto mundial constituye un pilar sobre el que asentar nuestra gestion de
crecimiento sostenible y armonioso desde la triple perspectiva ASG (Ambiental, Social y de
Gobernanza), creando una organizacién gue convive en un ecosistema complejo ¥ a su vez
contribuye a regenerarlo. Como empresa en estrecha relacién con las comunidades donde
llevamos a cabo nuestras actividades, apoyamos y colaboramos a diferentes organizaciones en
proyectos de interés, participando con ellos en estrategias efectivas para mejorar la inclusion,
diversidad e igualdad de colectivos vulnerables y su acceso al deporte.
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Asimisme, como parte de nuestro proceso de mejora y profesionalizacién interna, este afio hemos
asignado mas recursos en el area de Digitalizacion, Sostenibilidad, y Desarrollo de Negocio, entre
otros. Prueba de ello es la firma de la alianza tecnoldgica con Microsoft, asi como el
reconocimiento obtenido por parte de SAP con la entrega del galardon SAP Quality Awards 2021,
en la categoria de Digital Pioneer.

Por dltimo, destacar el refuerzo de la estructura organizativa y de direccion. La renovacién del
Consejo de Administracién con el r i como Presi de D. José Maria Castellano
Rios, con una larga trayectoria empresarial de todos conocida; asi como el de Dfia. Beatriz Mato
como Consejera Ejecutiva, y D. Pablo Castellano Vazquez, como Consejero Dominical; refuerzan
nuestras capacidades y experiencia del érgano de direccion. Este movimiento supone, ademas, la
incorperacién de la Direccidn de Sostenibilidad al mismo, representado en la figura de Dfia. Beatriz
Mato; de modo que la integracién de la Sostenibilidad en la gestion se impulse desde el més alto
nivel de la compafia. En el plano organizativo, se han producido nuevas incorporaciones de
talento senior como Alberto Expésito, como Director de Desarrollo de Megocio Internacional,
Alberto Ares, como Director de Ingenierfa y Construccion, o Pablo Barco, como Director de la
Planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro, entre otros. En el dmbito de incentivos a largo plazo, en el
segundo semestre del ejercicio se aprobd por parte del Consejo de Administracién un Plan de
Stock Options dirigido al personal directivo clave. Este Plan tiene por objeto alcanzar el maximo
grado de motivacién y fidelizacién de los empleados objeto del mismo, asi como proporcionarles
un incentivo con la intencion de promover los buenos Itados del grupo, ali > los intereses
de los beneficiarios con el valor a medio plazo de los accionistas. La duracion del Plan se
extenderd hasta el 1 de enero de 2026, fecha que se tomard como referencia para determinar si
los objetivos para el ejercicio de las opciones se han alcanzado. El Plan sera sometido a
aprobacion de la préxima Junta General de Accionistas.

a) Evolucidn de la actividad

Las estimaciones previstas en el plan se han cumplido de forma satisfactoria. En este sentido, el
mantenimiento y mejora de la actividad queda plasmada en el propio resultado del EBITDA del
ejercicio 2021, cuya cifra asciende a 5.966.728 euros (el EBITDA i del grupo

a 38.658.855 euros). El resultado neto después de impuestos asciende a 1.754.825 euros (el
resultado neto después de impuestos consolidado del grupo asciende a 12.035.891 euros).

En los ingresos, se incluyen 1.2 millones de euros por prestacién de servicios, 3,1 millones de
euros de dividendos de Greenalia Power Spain, S.L. y 3,0 millones de euros de ingresos
financieros otorgados como sociedad holding con filiales del grupo.

Las principales partidas y operaciones que explican la evolucién del balance han sido:

+ En el mes de noviembre, se ejecutd una ampliacién de capital de 15 millones de euros, a
través de un procedimiento de colocacion acelerada en el cual se suscribié un 4,4% del
capital social, a un precio sin descuento sobre el valor de cotizacion del dia anterior. Los
fondos propios presentan un saldo positivo de 18.077 miles de euros.

+  Se han producido las siguientes variaciones de deuda financiera y no financiera:

o $Se han amortizado totalmente los préstamos que la sociedad mantenia con

Abanca y Banco Santander
o Se ha cancelado la pdliza de crédito que la sociedad mantenia con Bankinter
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o En relacién con los bonos corporatives, queda vigente el bono emitido el 15 de
diciembre de 2020 por un importe de 55.000.000 euros listado en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF). Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2025 y
devenga un tipo de interés fijo anual del 4,95%. Se ha procedido a cancelar todos
los bonos anteriores (1, Il y 111). Adicionalmente, a fecha de cierre de 2021 quedaba
pendiente un importe de 2,4 millones de euros del bono lll que se devolvid
integramente el 24 de enero 2022,

& Asimismo, En el mes de diciembre, se registrd en el MARF (Mercado Alternativo
de Renta Fija) un Programa de Pagarés Verdes por importe de 100 millones de
euros. Si bien a cierre de ejercicio 2021 no se habria realizado ninguna emisién
sobre el mismo, por lo que las cuentas no presentan saldo de deuda derivado de
este programa.

© No se ha formalizado ninguna hipoteca durante el ejercicio 2021.

o No se ha maodificado la péliza del proveedor de liquidez con el Banco Santander.

b) Investigacién y desarrolle

Durante el sjercicio 2021 no se ha realizado actividad alguna en materia de investigacion y
desarrollo.

c) Acontecimientos posteriores
A la fecha de formulacién de cuentas anuales no existen hechos postericres al cierre que incidan
significativamente en el patrimonio del grupe y pongan de manifiesto situaciones que podrian
afectar a la imagen fiel de las cuentas anuales, salvo los indicados en la Nota 18 de la memoria
adjunta.

a) Auto cartera
La Sociedad mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 1.048 miles de
euros (66.166 titulos) a fecha de formulacion de las cuentas anuales, que serian facilmente
convertibles en efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a disposicion del proveedor de liquidez (Banco
Santander).

b) Gestidn medio ambiental

Durante el ejercicio 2021 no se ha realizado actividad alguna en materia de gestién
medioambiental.

c) Uso de instrumentos financieros
La Sociedad no utiliza derivados financieros. Los objefivos y politicas de gestion del riesgo
financiero, asi como la exposicién de la Sociedad a los diferentes riesgos se detalle en la Nota 15
de la memoria adjunta.

d) Evolucion de la cotizacion y valor de mercado
Las acciones de la Sociedad cotizan en el BME Growth desde su salida el 1 de diciembre de 2017.
El 18 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido incluida dentro del indice “IBEX BME Growth 15°.
Con fecha 25 de enero de 2018, el departamento de intermediacién del BME Growth informé del

cambio en la modalidad de cotizacién de las acciones de Greenalia, S A., de Fixing a Continuo; en
base al volumen de iacion de la accidn e en Mercado.
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Formar parte de esta categoria supone gue los estandares de calidad y transparencia de este
mercado de BME son homogéneos con los de otros Growth Markets de Europa.

Al 31 de diciembre de 2021 la cotizacién de Greenalia cerré en 15,85 euros/accion; lo que supone
una disminucion de un 12,7% en los ditimos 12 meses y una revalorizacién de un 681% desde
comienzo de cotizacion el 1 de diciembre de 2017; y una capitalizacion de 351.409.906 euros.

&) Cumplimiento del plan de negocio

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A. publicd su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID RESILIENCE. La sociedad traslada su satisfaccién en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para el ejercicio 2021, y a su correcta ejecucion,

En lineas generales, se ha superado el objetivo establecido para el presupuesto del ejercicio y
final del plan, con una mejora muy significativa respecto al ejercicio anterior.
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GREENALIA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En A Corufia, a 31 de marzo de 2022, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
formulan las presentes cuentas anuales de Greenalia, S.A. del ejercicio 2021 integrados por el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021, asi como formulan el informe de gestién del sjercicio.

D. José Maria Castellano Rios
Presidente del Consejo

D. Manuel Garcia Pardo
Consejero

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Consejero

Norcorporate, S.L
Representada por D. Antonio Couceiro
Méndez

D. Pablo Castellano Vazquez
Consejero

GREENALIA, S.A.
Plz. Maria Pita 10, 1°. 1

D. Beatriz Mato Otero
Consejero

01. & Corufia

inversores@greenalia.es - www.greenalia.es
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€N construccion

Informe estructura
organizativa'y
control interno

Informe sobre la estructura y sistema
de control interno de greenalia para el
cumplimiento de las obligaciones de

informacion de mercado MANAGEMENT
COMMITTEE

Greenalia S.A., en lo sucesivo Greenalia, dispone

de una estructura organizativa que permite cum- CEO
plir con las obligaciones informativas que estable- EIEE (el

ce el Mercado Alternativo Bursétil, en los sucesivo
BME Growth, en la Circular 3/2020 en su apartado

segundo incluyendo un adecuado sistema de con- ~ CcFO CAO cLo CHRO
trol interno de la informacién financiera. Antonio Fdez-Montells Beatriz Mato Otero Laura Luaces Gonzalez Gonzalo Castafieira Sobrino

1 Organigrama
de Greenalia RENEWABLE

Greenalia se estructura en cuatro unidades de nego- ENERGY
cio, la Direccion Financiera y la Direccién de Legal,

- con otras unidades de soporte al negocio. Directora de General Adjunta Dg::'s‘::ttilgﬁeg';a“' Dir%ctora dleI Sgsienibitlidady
! > ) esarrollo Corporativo
‘ 3(3 - a) Cada una de las DG se ocupan de las operacio- Maria Moreno .
h a l l i'- ) ’ ’ Wz Beatriz Mato

nes, desarrollo de negocio y gestién comercial de

forma auténoma e independiente. Cada direccion : : "

. - . . Director de Desarrollo Director de Suministro €00 Biomasa
consta de personal propio que facilita la ejecucion de Negocio Intemacional de Biomasa :
del mismo desde un punto de vista operativo y Alberto Expdsito Gonzalo Lépez L )

administrativo.

141



b) La Direccion Financiera, de forma transversal a
las todas unidades de negocio, se ocupa de todas
las obligaciones contables, tributarias y relacion
con terceros (bancos, inversores, ...). Asimismo, es
el area responsable del reporte de informacién y
elaboracion de los estados financieros de todas las
sociedades del grupo. Esta area cuenta con la cola-
boracion de dos interims que ofrecen servicios de
asesoramiento y soporte en materia de financiacion
estructurada y alternativa.

c) La Direccion Legal, aporta el soporte juridico-ad-
ministrativo a las actividades de toda la compafiia.

2 Organizaciony control
interno en Greenalia

Los departamentos citados son los productores
de la informacion necesaria para establecer y
validar los estados financieros mensuales. Ade-
mas de la formacion continua del personal, para
alcanzar el objetivo de excelencia empresarial y
control interno, Greenalia ha implantado siste-
mas de gestion avanzados como SAP -para pro-
cesos econémico financieros-, SAP TRM - para
la gestion de la tesoreria corporativa- PowerBlI
como sistema de reporting y Cuadro de Mando y
Alfresco -como gestor documental.

El grupo dispone de un plan estratégico cuyo
analisis de desviaciones facilita la gestion y se-
guimiento del negocio. Asimismo, el grupo esta
auditado por una de las principales empresas del
sector EY y asesorado por especialistas de pri-
mer nivel (Garrigues, G-Advisory, EY, ...).

De manera regular, la informacion es recibida de
los distintos agentes e integrada en el ERP de la
compafiia. Todas las sociedades del grupo uti-
lizan SAP como sistema de gestion. Asimismo,
toda la informacion de los bancos es gestionar
de forma automatica a través del sistema SAP
TRM. Este sistema carga el extracto de todas las
cuentas del grupo de forma diaria facilitando la
conciliacion bancaria de forma automatica.

El Departamento de Facturacion emite las factu-
ras generadas durante el periodo tanto para los
clientes como para la mayoria de los proveedo-
res (autofactura). Esta informacion es generada
antes del dia 15 del mes siguiente para la pre-
sentacion del IVA mensual. Este departamento
es el responsable de la correcta ejecucion y ve-
rificacion de los ciclos de facturacion mensuales
(existen ciclos quincenales en ciertos casos), asf
como del envio de las facturas por los servicios
prestados, realizando los muestreos adecuados
y validando que los cambios en los servicios y
tarifas realizados en el mes en curso; garantizan-
do de este modo que las facturas emitidas cada
mes son conformes a los servicios prestados. En
el caso de que se detecten errores en el proceso
de verificacion y muestreo, éstos son gestiona-
dos por el equipo comercial y director general de
la linea de negocio para aplicar las correcciones
adecuadas a las facturas emitidas.

EI ERP es operado por el Departamento de Finan-
zas, cuyo Director es Antonio Fernandez-Mon-
tells. Dicha unidad, tiene la responsabilidad de
consolidacion de las cuentas de la compafiia en

cuanto a ingresos y gastos, que de forma trimes-
tral son reportados en los diferentes modelos y
formatos de cuentas de gestion con los que ope-
ra la compafiia.

Ademas, el Departamento de Finanzas es res-
ponsable de la evaluacion de los proyectos de
inversion, compras y politicas de gestion de stoc-
ks, asi como de los procesos de conciliacion con
los bancos, proveedores y clientes. La unidad
de finanzas también desarrolla toda la gestion y
operativa relativa al pago de impuestos y parti-
cipa activamente con cada direccion general en
el desarrollo y actualizacion de los modelos de
coste de los servicios.

Asimismo, los procesos de gestion de néminas
y pago de las mismas son desarrollados por la
unidad de Finanzas tras las validaciones opor-
tunas realizadas por el responsable, totalmente
automatizado e integrado dentro del ERP, quien
cuenta con el apoyo de una gestoria externa para
la confeccion de las nédminas y comunicacién con
la Seguridad Social.

De forma complementaria a los estados financie-
ros, el Departamento de Administracion, desarro-
lla de forma mensual los cuadros de seguimiento
comercial de las ventas por producto y cliente,
aportando al Comité de Direccion la informacion
comercial precisa para la correcta toma de de-
cisiones y seguimiento del presupuesto del afo,
asi como de las actividades de generacion de
demanda.
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Una vez disponible el cierre mensual en sus for-
matos de gestion, éste es revisado y validado por
el Consejero Delegado de Greenalia, Manuel Garcia
Pardo, a la vez que realiza el correcto seguimiento
del presupuesto del afio, determinando aquellas
acciones necesarias a acometer en el futuro para
el correcto cumplimiento del mismao.

El Consejero Delegado, lidera de forma anual el proceso
de desarrollo del presupuesto del afio, con la participa-
cion de la unidad de Finanzas, en especial del Direc-
tor Financiero, involucrando al resto de los Directores
Generales, aportando al Consejo de Administracion
las previsiones financieras para los siguientes cinco
ejercicios de forma anual. El proceso de desarrollo del
presupuesto contempla también un analisis detallado
de los modelos de coste de los productos, los ingresos
esperados y rentabilidad de las inversiones realizadas,
buscando la mejora de las ratios financieras de la Socie-
dad de forma anual, en base a la estrategia definida por
el Consejo de Administracion segun el Plan Estratégico.

LLa compafiia desarrolla un proceso de auditoria de los
estados financieros del ejercicio con un auditor externo,
asi como una auditoria parcial de los estados del pri-
mer semestre, informes que son sometidos al andli-
sis y aprobacion del Comité de Auditoria de Greenalia,
formado por dos consejeros. Greenalia ha establecido
unos procesos de desarrollo de informacion de negocio
y estados financieros muy soélidos, en formato, profun-
didad y tiempos de entrega, que permiten a la direccion

conocer la evolucion del negocio tanto en lo referente a
los aspectos operativos como financieros.

Como parte de este proceso de estandarizacion y auto-
matizacion de procesos, durante el afio 2018, se finalizd
con el proceso de implementacion de SAPR, Qlikview v el
Gestor Documental Alfresco.

3 Cumplimiento
de la informacion
exigible por parte
del BME Growth

En el punto anterior, se detallan los procedimientos para
la elaboracion de la informacion financiera, asi como los
controles internos establecidos, informacion que sera
tratada, completada y comunicada segun se establece
en las Circulares del BME Growth.

Se establece en la compaiiia un grupo de trabajo for-
mado por el Director Financiero, el Consejero Delegado
y el Presidente del Comité de Auditoria quienes en los
plazos establecidos desarrollaran y elevaran al Consejo
de Administracion la informacion que de forma perio-
dica y en los plazos establecidos en la circular deba
remitirse al BME Growth.

La informacion financiera periodica de Greenalia se ela-
borara de acuerdo con los mismos principios, criterios y
préacticas profesionales que los utilizados para la elabo-
racion de las cuentas anuales, asegurando la transpa-
rencia en la transmision al mercado de la actividad y los
resultados de la misma. Serd el Consejo de Administra-
cion el responsable frente al mercado de la elaboracion
y comunicacion de toda informacion financiera de la
Sociedad, segun se detalla en el Reglamento Internode
Conducta aprobado por el Consejo de Administracion
de Greenalia.

Se establece en la compafia un grupo de
trabajo formado por el Presidente del Consejo de
Administracion, el Consejero Delegado y uno de los
Consejeros Independientes, quienes velardn en todo
momento por identificar, contrastar y en su caso
notificar al Asesor Registrado en un primer momento,
y en su caso al BME Growth, toda aquella informacion
que sea considerada relevante y de interés para los
inversores de la compafiia, como minimo en el ambito
identificado las circulares del BME Growth, asi como
otras fuera de dicho ambito y que la Sociedad pudiera
considerar necesario de comunicar y que pondra en
consideracion del Asesor Registrado.
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Se considerara ‘Informacion Relevante’ toda
aquella informacién cuyo conocimiento pueda
afectar razonablemente a un inversor para adquirir
o transmitir valores o instrumentos financieros v,
por tanto, pueda influir de forma sensible sobre su
cotizacion en un mercado secundario o sistema
organizado de contratacion.

Greenalia mantendra un registro de toda aque-
lla informacion que se remita al mercado. Este
procedimiento garantiza de forma adecuada que
Greenalia pueda hacer que coincidan:

a) La informacion relevante que se publica en la pa-
gina web de la Compafiia y la informacién remitida
al Mercado.

b) La informacion que se difunda en las presenta-
ciones con la comunicada al Mercado.

c) Las declaraciones realizadas por los representan-
tes de la empresa a los medios de comunicaciony la
informacién comunicada al Mercado.

Greenalia comunicara al mercado y segun los me-
dios de difusién establecidos al efecto cualquier
informacion relativa a:

- Formulacion de pactos parasociales si los hubiere.

- Operaciones societarias en toda su extension.

El Consejero Delegado de Greenalia serd el respon-
sable de comunicar proveyendo al Asesor Regis-
trado de la informacion que es requerida por el BME
Growth segun la circular, en copia al Secretario del
Consejo de Administracion, quien velar, éste Ultimo
por el correcto cumplimiento de los plazos estable-
cidos en las Circulares del BME Growth.

Por otro lado, en la pagina web de Greenalia (www.
greenalia.es), en la seccién correspondiente a
'INVERSORES' se incluira la misma informacién que
el BME Growth publique en su propia web, acorde a
lo indicado en sus Circulares.

Por ultimo, Greenalia dispone de un Reglamento
Interno de Conducta ajustado a lo previsto en el
articulo 225.2 del Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores) que
podra ser consultado en la pagina web de la
Greenalia (www.greenalia.es).

Dicho Reglamento es de aplicaciéon no sdlo a los
miembros del Consejo de Administracion de Gree-
nalia, los directivos de la compafiia, el personal de la

Direccion Financiera y otros empleados que de-
sarrollen su trabajo en areas relacionadas con el
mercado de valores o que tengan acceso informa-
cion privilegiada o relevante, sino también a terce-
ros que transitoriamente colaboren con Greenalia
en alguna operacion y tengan acceso a dicho tipo
de informacion.

En sintesis, Greenalia cuenta con los procesos,
personas y reglamentos internos que permiten
cumplir con las obligaciones informativas que es-
tablece el BME Growth, incluyendo un adecuado
sistema de control interno de la informacion finan-
ciera suministrada.
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